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Sevilla, 27 de Abril de 2017.

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n2 596/2014 sobre
abuso de mercado y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y
disposiciones concordantes, asi como en la Circular 15/2016 del Mercado
Alternativo Bursatil (MAB), CLEVER GLOBAL, S.A. (en adelante, “CLEVER” o la
“Sociedad”), comunica la siguiente informacién relativa al ejercicio 2016:

=

Carta del Presidente a los Accionistas e Inversores.

2. Informe de auditoria, cuentas anuales individuales e informe de gestion de
CLEVER Global, S.A. correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre
de 2016.

3. Informe de auditoria, cuentas anuales consolidadas e informe de gestion de
CLEVER Global, S.A. y sociedades dependientes correspondientes al ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2016.

4. Informe sobre estructuray sistema de control interno.

Un cordial saludo,

Fernando Gutiérrez Huerta
Presidente del Consejo de Administracion



[Clever]

global

Estimados accionistas e inversores.

Las cuentas de 2016 son las primeras que publica la compafiia después del inicio
de la negociacion de las acciones de CLEVER GLOBAL, S.A. ( CLEVER ) en el
Mercado Alternativo Bursatil ( MAB ) el pasado 22 de diciembre de 2016.

Un afio en el que ademds la compafiia adquiri6 la totalidad de las acciones de
INTELLIGENT SOFTWARE COMPONENT, S.A. (ISOCO ) que con fecha 30 de Marzo
ha cambiado su denominacién social a CLEVER GLOBAL IBERIA, S.A.

En 2016 las ventas consolidadas se situaron en 6.970 M€ frente a los 7.230 M€ del
afio 2015 lo que supone un descenso del 3,6 %. Descenso motivado por la
disminucién de las ventas a clientes con dificultades financieras que hemos
conseguido reemplazar casi en su totalidad. Cabe destacar que el 65 % de las
ventas se han producido en los mercados internacionales.

El EBITDA* consolidado ha alcanzado los 2.085 M€ un 35% mas que en el afio
2015 debido en gran parte al impacto de la integracion de ISOCO que aporta 1.050
M<€ por Diferencia Negativa en Combinaciones de Negocios.

Este afio 2016 se han dedicado muchos recursos, talento y esfuerzo para cumplir
con los requisitos de cumplimiento normativo y de Gobierno Corporativo que se
exigen a las empresas que cotizan en el MAB.

Esta nueva estructura de capital y estos grandes avances en el Gobierno
Corporativo nos permitira competir con mayores garantias en los mercados en los
que operamos y ampliar consistentemente nuestra cobertura geografica.
Actualmente CLEVER esta presente en 11 paises y ha desarrollado proyectos en
mas de 40.

Un cordial saludo,

Fernando Gutiérrez Huerta
Presidente del Consejo de Administracién

EBITDA* .- Resultado de Explotacién mas Amortizaciones.



CLEVER GLOBAL, S.A.

Informe de auditoria independiente,
Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2016
e Informe de Gestion del ejercicio 2016
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los socios de CLEVER GLOBAL, S.A. :

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad CLEVER GLOBAL, S.A., que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
CLEVER GLOBAL, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafa. Dicha normativa exige
que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorrecciéon material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables aplicadas y
de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

TIf. +34 95 428 60 96

a ® Avda. Diego Martinez Barrio 10, 7°, 41013 Sevilla AUDITOR!'A YASSURANCE

WWww.auren.com
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En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la sociedad CLEVER
GLOBAL, S.A. a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacién del informe de gestidén con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
la Sociedad.

AUREN AUDITORES SP, S.L.P. -
Inscrita en el R.O.A.C. N0 52347 J\U D I T 0 R = 5

INSTITUTD DE CENSORES JURADDS
D& CUENTAS DE ESPARA

AUREN AUDITORES SP, SLP

2017 07/17/00391

Cristébal Montes Galnares Ado Ne
COPIA

20 de abril de 2017  eeeeeess T — Prap—

Infarme de auditoria de cuentas sujeto
ala narmativa de auditoria de cuentas
espanola o internacional

o 1 X AUren
ntea

ALLIANCE OF INOCPEHOCNT FIRMG



CLEVER GLOBAL, S.A.
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Uds.: Euro

ACTIVO N A 311212016 | 311212015
A) ACTIVO NO CORRIENTE 4.527.173,57| 4.106.890,71
I. Inmovilizado intangible 6 2.275.765,69| 1.984.267,93
1. Desarrollo 2.270.882,69) 1.984.267,93
5. Aplicaciones informaticas 4.883,00 (0,00)
Il. Inmovilizado material 5 720.955,88|  668.760,84
1. Terrenos y construcciones 614.007,77 621.844,01
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 106.948,11 46.916,83
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 728.871,53 788.029,65
1. Instrumentos de patrimonio 8 228.871,53 188.029,65
2. Créditos a empresas 8 500.000,00 600.000,00
V. Inversiones financieras a largo plazo 72.373,81 14.404,16
1. Instrumentos de patrimonio 8 14.404,16 14.404,16
2. Créditos a terceros 8 37.642,00 0,00
4, Derivados 8 7.327,65 0,00
5. Ofros activos financieros 8 13.000,00 0,00
VI. Activos por impuesto diferido 729.206,66 651.428,13
B) ACTIVO CORRIENTE 8.585.852,18| 1.855.940,99
Il. Existencias 661,95 1.321,23
6. Anticipos a proveedores 661,95 1.321,23
lll. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.751.120,99 995.128,67
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8 854.262,96 854.083,89
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo 854.262,96|  854.083,89
2. Clientes, empresas del grupo y asociadas 8,22 835.812,62 97.703,30
3. Deudores varios 8 36.263,24 3.318,41
4, Personal 8 0,00 (0,00)
5. Activos por impuesto corriente 2.676,86 19.678,57
6. Otros créditos con las Administraciones Publicas 8 22.105,11 20.344,50
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8 1.134.755,22|  193.356,94
2. Créditos a empresas 8,22 934.585,93|  122.000,00
5. Ofros activos financieros. 8 200.169,29 71.356,94
V. Inversiones financieras a corto plazo 174.581,87 222.635,58
4. Derivados 2.946,29 0,00
5. Otros activos financieros 8 171.635,58|  222.635,58
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5.524.732,15 443.498,57
1. Tesoreria 5.524.732,15|  443.498,57
TOTAL ACTIVO (A + B) 13.113.025,75| 5.962.831,70




CLEVER GLOBAL, S.A.
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Uds.: Euro

PATRIMONIO NETO Y PASIVO N s | 311212016 | 311212015
A) PATRIMONIO NETO 4.301.148,11| 2.498.425,75
A-1) Fondos propios 4.135.259,09| 2.263.365,19
. Capital 157.224,00]  127.224,00
1. Capital escriturado 8 157.224,00f  127.224,00
Il. Prima de emision 3.355.446,49| 1.565.782,00
lll. Reservas 8 570.359,19|  378.095,60
1. Legal y estatutarias 25.444,80 20.101,20
2. Ofras reservas 544.914,39|  357.994,40
IV, (Acciones y participaciones en patrimonio propias) (3.008,48) 0,00
VIl. Resultado del ejercicio 55.237,89 192.263,59
A-2) Ajustes por cambios de valor (890,17) (890,17)
IV. Diferencia de conversion (890,17) (890,17)
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 17 166.779,19|  235.950,73
B) PASIVO NO CORRIENTE 6.326.270,75{ 1.850.404,79
II. Deudas a largo plazo 8 6.270.677,94| 1.734.024,11
2. Deudas con entidades de crédito 2.422.077,21 868.211,31
5. Otros pasivos financieros 3.848.600,73 865.812,80
IV. Pasivos por impuesto diferido 55.592,81 78.650,07
VI. Acreedores comerciales y otras deudas a pagar no corrientes 0,00 37.730,61
C) PASIVO CORRIENTE 2.485.606,89| 1.614.001,16
Il. Provisiones a corto plazo 0,00 64.811,61
lll. Deudas a corto plazo 8 1.456.026,94|  972.036,19
2. Deudas con entidades de crédito 1.087.919,07|  813.502,17
5. Otros pasivos financieros 368.107,87 168.534,02
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8,22 108.100,00 0,00
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 921.479,95|  577.153,36
3. Acreedores varios 506.722,18 164.641,85
4. Personal (remuneraciones pendientes de pago) 152.162,22 6.701,96
6. Otras deudas con las Administraciones Publicas 262.605,55|  405.809,55
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B + C) 13.113.025,75| 5.962.831,70




CLEVER GLOBAL, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Uds.: Euro
NOTAS DE LA (Debe) Haber
MEMORIA | 311212016 | 31/1212015
A) OPERACIONES CONTINUADAS

1. Importe neto de la cifra de negocios 3.462.231,06| 3.463.822,23
b) Prestaciones de servicios 3.462.231,06|  3.463.822,23
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo 629.987,66 482.432,83
4. Aprovisionamientos (67.059,35) (372.378,57)
b) Consumo de materias primas y ofras materias consumibles 12 (40.511,58)|  (308.219,89)
¢) Trabajos realizados por otras empresas (26.547,77) (64.158,68)
6. Gastos de personal (2.746.986,94)| (2.433.189,53)
a) Sueldos, salarios y asimilados (2.278.092,20)| (1.962.316,28)
b) Cargas sociales 12 (468.894,74) (470.873,25)
7. Otros gastos de explotacion (787.263,75)]  (614.172,77)
a) Servicios exteriores (544.194,08) (603.505,07)
b) Tributos (4.359 47) (7.889,91)
¢) Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales (238.710,20) (2.777,79)
8. Amortizacion del inmovilizado (380.867,75) (359.957,07)
9. Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 77.159,28 77.159,28
10. Excesos de provisiones 10.472,24 77.341,41
13. Otros resultados 12 (159,58) (81.814,64)
A1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13) 197.512,87 239.24317
14. Ingresos financieros 59.588,44 37.298,81
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros 28.896,47 1.903,20
b1) Enempresas del grupo y asociadas 21.660,00 0,00
b2) Deterceros 7.236,47 1.903,20
¢) Imputacion de subvenciones, donaciones y legados de caracter financiero 30.691,97 35.395,61
15. Gastos financieros (261.097,95) (199.694,18)
a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas (511,95) 0,00
b) Por deudas con terceros (260.586,00)]  (199.694,18)
16. Variacion de valor razonable en instrumentos financiero (814,20) 0,00
a) Cartera de negociacion y otros (814,20) 0,00
17. Diferencias de cambio (17.736,99) (3.280,20)
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 719 0,00
b) Resultados por enajenaciones y otras 7,19 0,00
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14+15+16+17+18+19) (220.053,51) (165.675,57)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2) (22.540,64) 73.567,60
20. Impuestos sobre beneficios 77.778,53 118.695,99
A.4) RESULTADO DEL EJERC. PROCED. DE OPERAC. CONTINUADAS (A.3+20) 55.237,89 192.263,59

B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.4+21) 55.237,89 192.263,59




CLEVER GLOBAL, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Uds.: Euro
e | 311212016 | 3111212015
A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 55.237,89 192.263,59
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:
I. Por valoracién instrumentos financieros 0,00 0,00
1. Activos financieros disponibles para la venta 0,00 0,00
2. Otros ingresos/gastos 0,00 0,00
II. Por cobertura de flujos de efectivo 0,00 0,00
Il Subvenciones, donaciones y legados recibidos 15.622,45 0,00
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 0,00 0,00
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados mantenidos para la venta 0,00 0,00
VI. Diferencias de conversion. 0,00 0,00
VII. Efecto impositivo (3.905,61) 0,00
B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL 11.716.84 0.00
PATRIMONIO NETO ’ :
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias:
VIII. Por valoracién instrumentos financieros 0,00 0,00
1. Activos financieros disponibles para la venta 0,00 0,00
2. Otros ingresos/gastos 0,00 0,00
IX. Por cobertura de flujos de efectivo 0,00 0,00
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 17 | (107.851,25) | (112.554,90)
XI. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la venta 0,00 0,00
XII. Diferencias de conversion. 0,00 0,00
XIII. Efecto impositivo 17 26.962,87 28.138,80
C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (80.888,38) |  (84.416,10)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (13.933,65) | 107.847,49
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CLEVER GLOBAL, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Uds: Euros
Notas de la
Memoria 311212016 311212015

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. -22.540,64 73.567,70
2. Ajustes al resultado. 764.147,91 370.629,54
a) Amortizacion del inmovilizado (+) 56 380.867,75 359.957,07

b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 8 238.710,20 2771,79

¢} Variacion de provisiones (+/-) -10.472,24 -77.341 41

d) Imputacion de subvenciones (-) 17 -77.159,28 -112.554,89

&) Resultado por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) 0,00 0,00

f) Resultado por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+-) 0,00 0,00
g) Ingresos financieros (-) -28.8%,47 -1.903,20:
hj Gastos financieros (+) 261.097,95 199.604,18,

i) Diferencias de cambio (+/-) 0,00 0,00

/) Variacién del valor razonable en instrumentos financieros (+/-) 0,00 0,00

k) Otros ingresos y gastos (-/+) 0,00 0,00

3, Cambios en el capital corriente +708.203,14 -788.410,34
a) Existencias (+-) 659,28, 901,62

b) Deudores y ofras cuentas a cobrar (+-) 8 -1.009.943,62| 127.957,83

¢) Otros activos corrientes (+-) -3.821,59) -22401,39

d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+-) 8 342,0&0,33"_ -34.163,65|

&) Otros pasivos corrientes (+-) 37477 54 -858.901,51

f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) 0,00/ 0,00

4, Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion. .232,090,53! 47292742
a) Pagos de intereses (-) -261.097,95 -199.694,18
b) Cobros de dividendos (+) 0,00 30.163,89
¢) Cobros de intereses (+) 28.896 47 1.903.201'

d) Cobros / (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) 110,95 -301.44

&) Otros pagos (cobros) (+-) 0,00 -4.998,89

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1 +-2 +/-3 +/-4) -198.686,40 -517.140,52

B) Flujos de efectivo de las actividades de inversién

6. Pagos por inversiones (-) -1.752.958,01 -687.740,45
a) Empresas del grupo y asociadas. 8 -970.427 81 -75.023,11

b) Inmovilizado intangible. 6 -642.415,54| -484.682,83
¢) Inmovilizado material. 5 -82.145,01 -27.034,51|
d) Inversiones inmobiliarias. 0,00 0,00

€) Otros activos financieros. 8 -57.969,65 -101.000,00

f) Activos no corrientes mantenidos para la venta. 0,00 0,00

g) Unidad de negocio. 0,00 0,00

h) Otros activos. 0,00 0,00

7. Cobros por desinversiones (+) 268.000,00 162.500,00
a) Empresas del grupo y asociadas. 8 217.000,00 0,00

b) Inmovilizado intangible. 0,00 0,00

¢} Inmovilizado material. 0,00 0,00

d) Inversiones inmobiliarias. 0,00] 0,00

e) Otros activos financieros. 8 51_{)00,00; 162.500,00

f) Activos no corrientes mantenidos para la venta. 0,00 0,00

q) Unidad de negocio. 0,00, 0,00,

h) Otros activos. 0,00 0,00

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7-8) -1.484.958,01 -525.240,45




CLEVER GLOBAL, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
Uds: Euros
Notas de la
Memoria 3111212016 311212015
C) Flujos de efectivo de las actividades de financiacién. ;
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. 1.832.278,46|  1.500.000,00
a) Emision de instrumenlos de patrimonio (+) 8 1.819,664.49| 1.500.000,00
b} Amortizacion de instrumentos de patrimonio (-) 0,00 0,00
¢} Adquisicion de instrumentos de patrimenio propio (-) -3.008,48, 0,00
d) Enajenacion de instrumentos de patrimanio propio (+) 0,00 0,00
€) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) 15.622,45 0,00
[
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero. 4.932.599,53 +69.781,35
a) Emision. 6.1 3?.130.83| 556.370,32
1. Obligaciones y valores similares (+). {J,Uoi 0,00
2. Deudas con entidades de crédito (+). 8 2.?20.316.84| 551 .asa.aal
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+). 0,00i 0,00
4. Deudas con caracleristicas especiales (+). (},00; 0,00|
5. Otras deudas (+). 17 3.416.81 3,99I 4.?03.64'
b) Devolucién y amortizacion de -I,204.531,30l -626.151 .6?'
1. Obligaciones y valores negociables (-). 0.00| 0,00
2. Deudas con entidades de crédito (-). 8 -892.034,04 -467.128,00
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-). [},{]0! 4189,64;
4. Deudas con caracteristicas especiales (-). 0,00| 0,00
5. Otras deudas (-). 17 -312.497,26 -158.534,03
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio. 0,00 0,00
a) Dividendos (-) 0,00 0,00
b) Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (-). 0,00 0,00
12, Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (+.a+-10-11) 6.764.877,99 1.430.218,65
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio. - 000 0,00
E) Aumento [ disminucién neta del efectivo o equivalentes (+/-A +/-B +/-C +/-D) 5081.233,58  367.837,68
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. - 443.498,57 55.660,99
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 5.524.732,15 443.498,57




CLEVER GLOBAL, S.A. Cuentas anuales 2016

MEMORIA ANUAL DEL EJERCICIO 2016
(En Euros)

1.- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

e« Denominacidon y forma legal

CLEVER GLOBAL, S.A., fue constituida por tiempo indefinido, como sociedad de responsabilidad
limitada y bajo la denominacién de “Clever Tecnologia, S.L.", mediante escritura publica otorgada el
18 de junio de 2004, ante el Notario de Sevilla D. Pedro Antonio Romero Candau.

Por acuerdo de su Junta General de socios, celebrada el 30 de diciembre de 2015, se acordd su
transformacién en sociedad anénima, bajo la denominacién de “Clever Global, S.A.". Dichos
acuerdos fueron elevados a publico el 5 de enero de 2016, en virtud de escritura otorgada ante el
Notario de Sevilla D. Miguel Angel del Pozo Espada, y fue debidamente inscrita en el Registro
Mercantil de Sevilla.

La Sociedad figura inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla, al Tomo 3961, Folio 50, Seccion 8,
Hoja SE-57.994.

o Domicilio social

El domicilio social es Glorieta Fernando Quifiones, s/n, Edificio Centris, planta 42, maédulo 2,
Tomares (Sevilla). El nimero de Identificacién Fiscal de la Empresa es A-91377382.

e Actividades

La sociedad tiene como objeto social el desarrollo de las siguientes actividades:

1. Disefio de organizacion de la estructura de la empresa adecuéandola al tipo
de negocio y ayuda a su implementacion.

2. La gestidn directa de negocio o de algun area de actividad de la empresa.

3. La prestacion de servicios de asesoramiento en materia econédmica,
juridica, laboral, contable y financiera; y la organizacién de servicios de
esta misma naturaleza para ponerlos a disposicion de terceras personas.

4. Elaboracién de informes y realizacién de trabajos de consultoria y
asesoramiento en todo lo relacionado con la planificacién y organizacion de
las empresas incluyendo las areas de gestion, control de las diferentes
areas de la empresa, sistemas informaticos, mecanizacién, organizacion
mercantil, procesos de inversién, concentracién y fusién y, en general, de
toda clase de servicios de asesoria destinados a la adecuada organizacion y
control de las actividades y su gestion.

5. Realizacién, en relacién con las materias referidas en los apartados
anteriores de actividades tendentes a la formacién empresarial y
profesional, incluyendo entre otras la organizacion en imparticién de cursos,
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seminarios, la edicion, distribuciéon y venta de manuales, libros y equipos
de ensefianza informatica o audiovisual.

6. Consultoria, asesoria técnica y cursos de formacién técnica relacionados
con las actividades relacionadas en los parrafos 1-2.

7. Servicios de captura de informacién por medios electronicos, informaticos y
telematicos que comprenda los trabajos de mecanografia y grabaciéon o
captura de datos por medios electrénicos y digitalizacién o conversiéon de
formatos de documentos mediante el uso de las tecnologias de la
informacioén y las comunicaciones.

8. Servicios de desarrollo y mantenimiento de programas de ordenador que
comprenda los trabajos de planificacion, analisis, disefio, construccién,
pruebas y mantenimiento de sistemas de informacién (programas vy
aplicaciones informaticas).

9. Servicios de mantenimiento y reparacién de equipos e instalaciones
informaticas y de telecomunicaciones. Trabajos de mantenimiento
preventivo, correctivo o perfectivo y de reparacion de equipos y sistemas
fisicos y légicos para el tratamiento de la informacién, asi como de los
equipos emisores y receptores de la misma y sus correspondientes sistemas
y medios de transmision.

10. Servicios de telecomunicaciones. Servicios de comunicaciéon de voz y/o
datos, alquiler de circuitos para la transmisién de voz y/o datos, la provisidn
de los medios técnicos y humanos necesarios para que los usuarios finales
de las redes de telecomunicaciones accedan y tengan presencio en Internet
y otros servicios de valor afiadido sobre redes de telecomunicaciones.

11.Servicios de explotacion y control de sistemas informaticos e
infraestructuras telematicas. Trabajos asociados a la puesta en
funcionamiento, el seguimiento, la gestién y el control de equipos vy
sistemas informaticos y de las infraestructuras telematicas necesarias para
la adecuada explotacion de programas y aplicaciones informaticas.

12.Servicios de certificaciéon electrénica. Relativo a la generaciéon, expediciéon y
gestién de certificados electrénicos y otros servicios relacionados, tales
como autoridad de registro y de fechado electrénico, para firma electrénica,
confidencialidad y no repudio.

13. Servicios de evaluacién y certificacién tecnoldégica. Trabajos técnicos para
disefiar, construir y ejecutar las pruebas que permitan la evaluacién de un
producto o sistema, respecto de unos criterios y métodos de evaluacién,
para determinar su comportamiento ante las caracteristicas y funciones que
le son atribuidas y certificar los resultados obtenidos.

o Ejercicio Contabhle
El ejercicio contable esta comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de cada afio.

e Grupo de Sociedades

Clever Global, S.A. es la sociedad matriz del grupo de sociedades denominado “Grupo Clever”,
estando obligada a presentar cuentas anuales consolidadas segun lo estipulado en al articulo 43.bis
del Cédigo de Comercio.
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¢ Moneda Funcional
El Euro es la moneda en la que se presentan las cuentas anuales.

s Legislaciéon aplicable

Se le aplica la Ley de Sociedades de Capital, cuyo texto refundido se aprobd por Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, el Codigo de Comercio y demas disposiciones complementarias.

2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
e Imagen Fiel

a) Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2016 han sido formuladas por los
administradores de la Sociedad a partir de los registros contables al 31 de
diciembre de 2016 y se presentan de acuerdo con los principios de contabilidad y
normas de valoracion generalmente aceptados establecidos en el Plan General de
Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 asi como en la demas
legislacién mercantil vigente, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera, de los resultados y de los flujos de efectivo de la
sociedad.

b) No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no
se haya aplicado disposiciones legales en materia contable.

c) No se ha considerado necesario incluir en estas cuentas anuales informacién
adicional complementaria a la legalmente establecida para la correcta
interpretacién y entendimiento de las mismas.

d) Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior, fueron aprobadas por la Junta
General Ordinaria, el 25 de mayo de 20186.

e Principios contables no obligatorios aplicados

Con el objeto de que las cuentas an uales muestren la imagen fiel, no ha sido
necesario aplicar otros principios contables no obligatorios.

» Aspectos criticos de la valoraciéon y estimacién de la incertidumbre

La preparaciéon de las cuentas anuales exige el uso por parte de la sociedad de
ciertas estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se evaltan
continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las
expectativas de sucesos futuros que se creen razonable en el momento de la
formulacién de las cuentas.

A la fecha de cierre del ejercicio, en opinién de los administradores, no existen
incertidumbres ni riesgos importantes, distintos de los propios del mercado en que
la sociedad opera, que puedan suponer cambios significativos en el valor de los
activos o pasivos de la sociedad en el ejercicio siguiente.

No obstante lo anterior, los administradores son conscientes de que la situacién
actual de los mercados en general, afiade un plus de riesgo adicional a los
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habituales y propios del mercado en el que opera, siendo impracticable una
estimacion razonable de los mismos.

Es posible que, a pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la
mejor informacién disponible a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales
sobre los hechos analizados, se produzcan acontecimientos en el futuro que
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria
de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacién en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

e Comparacion de la informacién

Se presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria de las cuentas
anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2016, las correspondientes al ejercicio
anterior, que han sido obtenidas mediante la aplicacién del Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007.

e Agrupacién de partidas

Al elaborar los presentes estados financieros, no se ha realizado ninguna
agrupacién de partidas de similar naturaleza o funcién.

« Elementos recogidos en varias partidas

A los efectos de cumplir con la legislacién contable, determinados elementos
patrimoniales se presentan en diferentes partidas, presentandose los analisis y
desgloses requeridos en las notas correspondientes de la presente memoria.

o Obligacion de someter las cuentas anuales a auditoria
La sociedad esta obligada a auditar las cuentas anuales.
e Cambios en criterios contables

Los criterios utilizados al formular las cuentas anuales del presente ejercicio no
han sufrido cambios respecto a los que se habian utilizado al formular las cuentas
anuales del ejercicio anterior, que haya tenido un impacto significativo en las
cuentas anuales.

o Correccion de errores

Durante el ejercicio al que hacen referencia las presentes cuentas anuales no ha
sido necesario corregir ningun error procedente de ejercicios anteriores ni del
propio ejercicio.

3.- APLICACION DEL RESULTADO

La propuesta de aplicacién del resultado de los ejercicios 2016 y 2015 formulada
por los administradores a la junta general es la siguiente:

Ejercicio 2016:
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Base de reparto __Importe
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancia: 55.237,89
Total 55.237,89
Aplicacion 2 ~ Importe

A reserva legal 5.523,79
A resenvas woluntarias 49.714,10
Total 55.237,89

Ejercicio 2015:

Base de reparto 7 - Importe

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancia.  192.263,59
Total 192.263,59
Aplicacién Importe

A reserva legal 5.343,60
A reservas wluntarias 186.919,99
Total 192.263,59

Durante los ejercicios 2016 y 2015, la Sociedad no ha repartido dividendos a
cuenta.

La distribucion de dividendos esta sujeta a las limitaciones dispuestas por la
Legislacién Mercantil.

4.- NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las cuentas anuales del ejercicio 2016 han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracién y clasificaciéon sefialadas en el Plan
General de Contabilidad vigente aprobado por R.D. 1514/2007.

Los principios contables y normas de valoraciéon mas significativas aplicadas en la
preparacion de las cuentas anuales son los que se describen a continuacioén:

e Inmovilizado intangible

Los activos intangibles se reconocen cuando cumplen simultdneamente las
siguientes caracteristicas:

- Cumplen la definicién de activos segun el articulo 4° del Marco conceptual del
PGC.

- Cumplen los requisitos establecidos en el articulo 5° del Marco Conceptual de
PGC en cuanto al registro o reconocimiento contable de los elementos de las
cuentas anuales
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- Son identificables, en el sentido que, o bien son susceptibles de ser separados
de la empresa, o bien surgen de derechos legales o contractuales

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio
de adquisicion o el coste de produccién. El coste del inmovilizado intangible
adquirido mediante combinaciones de negocios es su valor razonable en la fecha
de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su
coste, menos la amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de
las correcciones por deterioro registradas.

Los activos intangibles son activos con vida util definida, y por tanto se amortizan
sistematicamente en funcidén de la vida (til estimada de los mismos y de su valor
residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados en cada
cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al
cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso
se estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas
que procedan.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro,
utilizandose como contrapartida el epigrafe "Pérdidas netas por deterioro” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las
peérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las repercusiones de las
pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los
aplicados para los activos materiales y se explican posteriormente.

e - Gastos de investigacidon y desarrollo

Los gastos de investigacion y desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen
como inmovilizado intangible si éste es viable desde una perspectiva técnica y
comercial, se dispone de recursos técnicos y financieros suficientes para
completarlo, los costes incurridos pueden determinarse de forma fiable y la
generacion de beneficios es probable.

Los costes de investigacién y desarrollo previamente reconocidos como un gasto
no se reconocen como un activo en un ejercicio posterior. Los costes de
investigaciéon y desarrollo con una vida util finita que se activan, se amortizan
completamente en el ejercicio siguiente al de su activacion siguiendo un criterio de
prudencia

¢ - Propiedad industrial

Las licencias y marcas tienen una vida util definida y se llevan a coste menos
amortizaciéon acumulada y correcciones por deterioro del valor reconocidas. La
amortizacion se calcula de forma lineal.

e - Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan
sobre la base de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas
para usar el programa especifico. Estos costes se amortizan de forma lineal,
durante una vida util estimada de tres afos.
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Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se
reconocen como gasto cuando se incurre en ellos.

e Inmovilizaciones materiales

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion
o coste de produccion menos la amortizacién acumulada y menos el importe
acumulado de los deterioros reconocidos.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado
material se calcula sumando al precio de adquisicion de las materias consumibles,
los costes directos y los costes indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliaciéon, modernizacion o mejoras de los bienes del inmovilizado
material se incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando
suponen un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida util,
y siempre que sea posible conocer o estimar de forma razonable, el valor contable
de los elementos que resultan dados de baja del inventario por haber sido
sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida
util estimada de los mismos, mientras que los gastos de mantenimiento
recurrentes se cargan contra la cuenta de pérdidas y ganancias durante el
ejercicio en que se incurre en ellos.

-Amortizacién

La amortizacion del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos, que no
se amortizan, se calcula sistematicamente por el método lineal en funcién de su
vida util estimada, atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su
funcionamiento, uso y disfrute y considerando un valor residual nulo.

Los coeficientes de amortizacién aplicados para los diferentes elementos del
inmovilizado material se detallan en la nota 5 sobre inmovilizado material.

- Pérdidas por deterioro de valor

Los activos que tienen una vida atil indefinida, como es el caso del fondo de
comercio, no estan sujetos a amortizacién y se someten anualmente a pruebas de
pérdidas por deterioro del valor.

Los activos sujetos a amortizaciéon se someten a pruebas de pérdidas por deterioro
siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor
contable puede no ser recuperable.

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del activo
sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable del activo
menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de
evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas
bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades
generadoras de efectivo). Los activos no financieros, distintos del fondo de
comercio, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones
a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.

- Operaciones de arrendamiento financiero
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Las operaciones de arrendamiento se clasifican en arrendamientos financieros y
arrendamientos operativos.

Los arrendamientos en los que la sociedad asume los riesgos y beneficios
derivados de la propiedad del bien arrendado se clasifican como arrendamientos
financieros.

En los arrendamientos financieros, en los que la sociedad actia como
arrendatario, al inicio del plazo del arrendamiento reconoce un activo, conforme a
su naturaleza, y un pasivo por el menor del valor razonable del activo arrendado y
el valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, actualizados al tipo
de interés explicito del contrato y si este no se puede determinar se usara el tipo
de interés de la sociedad para operaciones similares. Los costes directos iniciales
se incluyen como mayor valor del activo. Los pagos minimos se dividen entre la
carga financiera y la reduccion de la deuda pendiente de pago.

La carga financiera se distribuye durante el plazo del arrendamiento en la cuenta
de resultados, con el objeto de obtener un tipo de interés constante en cada
ejercicio sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar. La obligacién de pago
derivada del arrendamiento, neta de la carga financiera, se presenta en deudas a
pagar a largo plazo o corto plazo en funcién de su vencimiento. Las cuotas de
arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es probable que se
vaya a incurrir en las mismas.

Los bienes adquiridos mediante arrendamiento financiero se amortizan segun los
criterios que la empresa aplica a los activos de su misma naturaleza. En el caso
de que, al inicio del contrato, no exista una certeza razonable de que la sociedad
obtendra la propiedad del activo al término del plazo del arrendamiento, el
inmovilizado material adquirido se amortiza en el periodo menor entre la vida util
del activo y el plazo del arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los
riesgos y beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos
operativos.

Los gastos del arrendamiento, cuando la sociedad actia como arrendatario, se
imputan linealmente a la cuenta de resultados durante la vigencia del contrato con
independencia de la forma estipulada en dicho contrato para el pago de los
mismos. En el caso de que en el contrato se hubiesen establecido incentivos al
mismo por parte del arrendador consistente en pagos a realizar por este que
deberian corresponder al arrendatario, los ingresos procedentes de los mismos se
imputan a resultado como una reduccién en los costes de dicho contrato de una
forma lineal al igual que los gastos de arrendamiento.

e Activos Financieros

- Préstamos y partidas a cobrar

Esta categoria incluye préstamos por operaciones comerciales y préstamos por
operaciones no comerciales.

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros que se incluyen en
“Créditos a empresas” y “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en el
balance.
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Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos
los costes de transaccion que les sean directamente imputables y posteriormente a
coste amortizado reconociendo los intereses devengados en funcién de su tipo de
interés efectivo, entendido como el tipo de actualizacién que iguala el valor en
libros del instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su
vencimiento. Los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como
posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los
flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectuan las correcciones valorativas
necesarias por deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que se cobraran
todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en
libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados,
descontando al tipo de interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial.
Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversién, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

- Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los activos mantenidos hasta el vencimiento son valores representativos de deuda
con vencimiento fijo, que se negocian en un mercado activo y que la empresa tiene
la intencién y capacidad de conversarlos hasta su vencimiento.

Los criterios de valoracién de estos activos son los mismos que para los
préstamos y partidas a cobrar.

- Inversiones en el Patrimonio de Empresas del Grupo, Multigrupo vy
Asociadas.

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones por deterioro del valor. Cuando existe una inversiéon anterior a su
calificacién como empresa del grupo, multigrupo y asociada se considera como
coste de la inversion su valor contable antes de tener esa calificacion.

Los ajustes valorativos previos contabilizados directamente en el patrimonio neto
se mantienen en éste hasta que se dan de baja.

Si el valor en libros no es recuperable, se efectuan las oportunas correcciones
valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivos destinados a la inversién.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se
efectuan las oportunas correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en
libros y el importe recuperable, entendiendo éste como el mayor importe entre su
valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo derivados de la inversién. En la estimacion del deterioro de estas
inversiones se toma en consideracién el patrimonio neto de la sociedad participada
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion. La
correccién de valor, y en su caso, su reversion se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce.
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- Activos financieros disponibles para la venta

En los activos financieros disponibles para la venta se incluyen los valores
representativos de deuda e instrumentos de patrimonio que no se clasifican en
ninguna de las categorias anteriores.

Se valoran por su valor razonable, registrando los cambics que se produzcan
directamente en el patrimonio neto hasta que el activo se enajene o deteriore,
momento en que las pérdidas y ganancias acumuladas en el patrimonio neto se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que sea posible determinar
el valor razonable. En caso contrario se registran por su coste menos pérdidas por
deterioro del valor.

En estos activos se efectian correcciones valorativas si existe evidencia objetiva
de que su valor se ha deteriorado como resultado de una reduccién o retraso en
los flujos de efectivo estimados futuros en el caso de instrumentos de deuda
adquiridos o por la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo en el caso
de inversiones en instrumentos de patrimonio.

En el caso de los instrumentos de patrimonio que se valoran por su coste por no
poder determinarse su valor razonable, la correccién de valor se determina del
mismo modo que para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Sociedad reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias las pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el
patrimonio neto por disminucién del valor razonable. Las pérdidas por deterioro del
valor reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias por instrumentos de
patrimonio no se revierten a través de la cuenta de pérdidas y ganancias.

e Pasivos Financieros
- Débitos y partidas a pagar

Los débitos y partidas a pagar incluyen débitos por operaciones comerciales vy
débitos por operaciones no comerciales.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los
costes de transacciéon directamente imputables, registrandose posteriormente por
su coste amortizado segun el método del tipo de interés efectivo.

Los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial
como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo.

Pasivos financieros mantenidos para negociar y otros pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Se trata de pasivos con el propédsito de readquirirse en el corto plazo o forman
parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente para obtener ganancias en el corto plazo, asi como los pasivos
financieros que designa la Sociedad en el momento del reconocimiento inicial para
su inclusién en esta categoria.
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Estos pasivos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en
valoraciones posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios que se
produzcan en dicho valor en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los
costes de transaccion directamente imputables a la emisién se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que surgen.

Derivados financieros y cobertura contable

Los derivados financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en
valoraciones posteriores, por su valor razonable. El método para reconocer las
perdidas o ganancias resultantes depende de si el derivado se ha designado como
instrumento de cobertura o no y, en su caso, del tipo de cobertura.

En el caso de derivados que no califican para contabilidad de cobertura, las
variaciones en el valor razonable de los mismos se reconocen inmediatamente en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

e Existencias

Las existencias se valoran a precio de venta. Cuando su valor de mercado es
inferior al precio de venta estipulado, se registra el deterioro correspondiente con
cargo a los resultados del ejercicio.

Si las circunstancias que causan la correccién de valor dejan de existir, el importe
de la correccién es objeto de reversién y se reconoce como ingreso en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

« Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional en la que se presentan las cuentas anuales de la sociedad es
el Euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas distintas del euro se
consideran denominadas en “moneda extranjera” y se registran segun los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

En la fecha de cada balance de situacién, los activos y pasivos monetarios en
moneda extranjera, se convierten segun los tipos vigentes en la fecha de cierre.
Las partidas no monetarias en moneda extranjera medidas en términos de coste
histérico no sufren correccién por diferencias de cambio.

Las partidas no monetarias a valor razonable se valoran aplicando el tipo de
cambio de la fecha de determinacién del valor razonable.

Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como
instrumentos de patrimonio mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta
de perdidas y ganancias, se presentan como parte de la ganancia o pérdida en el
valor razonable.

Las diferencias de conversién sobre partidas no monetarias, tales como
instrumentos de patrimonio clasificados como activos financieros disponibles para
la venta, se incluyen en el patrimonio neto.

Las diferencias de cambio de las partidas monetarias que surjan tanto al
liquidarlas, como al convertirlas al tipo de cambio de cierre, se reconocen en los
resultados del afio.

En el caso de los activos financieros monetarios disponibles para la venta, las
diferencias de cambio producidas entre la fecha de la transaccién y la fecha del
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cierre del ejercicio se calculan sobre el coste amortizado de dichos activos y se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

e Impuesto sobre beneficios

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este
concepto, se devenga en el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por
impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la
cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el
efecto impositivo relacionado con partidas que se registran directamente en el
patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que
se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la
normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacién en la fecha de cierre del
ejercicio.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las
diferencias temporarias imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive
del reconocimiento inicial de un fondo de comercio o del reconocimiento inicial en
una transaccion que no es una combinacién de negocios de otros activos y pasivos
en una operacion que en el momento de su realizaciéon, no afecte ni al resultado
fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias
temporarias deducibles, solo se reconocen en el caso de que se considere
probable que la Sociedad va a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales
contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial de
otros activos y pasivos en una operacién que no sea una combinacién de negocios
y que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El resto de activos
por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de
compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que
la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que
poder hacerlos efectivos.

e Ingresos y gastos

Los gastos y los ingresos se registran (netos de impuestos) por el principio del
devengo, estableciéndose, en los casos en que sea pertinente, una correlacion
entre ambos.

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y
representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios
prestados en el curso ordinario de las actividades de la Sociedad, menos
devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor afiadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando cumplan las siguientes condiciones:
puedan valorarse de manera fiable, se hayan transferido al comprador los riesgos
y ventajas derivados de la propiedad del bien y la empresa no mantenga el control
ni la gestion sobre los bienes vendidos.
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Los ingresos por prestaciones de servicios se reconocen cuado el resultado de la
transaccién pueda ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el
porcentaje de realizacion del servicio a la fecha de cierre del ejercicio

Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de mercaderias y
demas bienes para su posterior reventa, de los transportes y de otros gastos
necesarios hasta su puesta en almacén o en condiciones de uso, excluido el IVA,
se registran como mayor valor de los bienes o servicios adquiridos.

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas
y ganancias cuando se establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo
anterior, si los dividendos distribuidos procedan de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicién no se reconocen como ingresos, minorando
el valor contable de la inversion.

« Provisiones y contingencias

Se reconocen provisiones cuando la sociedad tiene una obligacidén presente que
venga determinada por una disposicion legal o contractual 6 bien exista una
obligacién implicita o tacita de la empresa frente a terceros de asuncién de una
obligacién.

Cuando su vencimiento sea superior a un afio se valoran por el valor actual del
importe necesario para cancelar o transferir la obligacién actual que representan y
si su vencimiento es igual o inferior a un afio se valoran por su valor nominal sin
realizar ningun tipo de descuento

« Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos
hasta cumplir las condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las
subvenciones no reintegrables se registran como ingresos directamente imputados
al patrimonio neto y se reconocen como ingresos sobre una base sistematica y
racional de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencién.

A estos efectos, una subvenciéon se considera no reintegrable cuando existe un
acuerdo individualizado de concesién de la subvencién, se prevé de forma
razonable cumplir todas las condiciones establecidas para su concesién y no
existen dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del
importe concedido y las subvenciones no monetarias por el valor razonable del
bien recibido, referidos ambos valores al momento de su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicion de inmovilizado
intangible, material e inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del
ejercicio en proporcién a la amortizacién de los correspondientes activos o, en su
caso, cuando se produzca su enajenacion, correccion valorativa por deterioro o
baja en balance. Por su parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con
gastos especificos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo
ejercicio en que se devengan los correspondientes gastos y las concedidas para
compensar déficit de explotacion en el ejercicio en que se conceden, salvo cuando
se destinan a compensar déficit de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo caso
se imputan en dichos ejercicios.

Las subvenciones no reintegrables recibidas de los socios se registran
directamente en fondos propios.
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¢ Negocios conjuntos

Explotaciones y activos controlados conjuntamente

La Sociedad reconoce la parte proporcional que le corresponde de los activos
controlados conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente en funcién
del porcentaje de participaciéon, asfi como los activos afectos a la explotacion
conjunta que estan bajo control y los pasivos incurridos como consecuencia del
negocio conjunto.

Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se reconoce la parte que
corresponde de los ingresos generados y de los gastos incurridos por el negocio
conjunto. Adicionalmente se registran los gastos incurridos en relacion con la
participacion en el negocio conjunto.

Los resultados no realizados que surjan de transacciones reciprocas se eliminan
en proporcién a la participacion, asi como los importes de activos, pasivos,
ingresos, gastos y flujos de efectivo reciprocos.

o Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en
el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere
de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econdémica
de la operacién. La valoracién posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas segun su naturaleza.

5.- INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle de los elementos que comprenden este capitulo, asi como del
movimiento experimentado durante el ejercicio actual y anterior, referente a bienes
afectos directamente a la explotacion es el siguiente:

Ejercicio 2016:

Coste:
: ! Total altas e
Saldo a Amply Otras  Total Saldoa

_ Elemento ~ 1/1/2016 Comb./AND mejoras altas  altas = Bajas Traspasos 31/12/2016
Terrenos y bienes naturales 304.449,70 0,00 304.449,70
Construcciones 391.812,48 0,00 391.812,48
Instalaciones técnicas 27.187,24 0,00 27.187.24
Mobiliario 49.252 25 20.916,50 20.916,50 70.168,75
EPI 143.551,77 61.228,51 61.228,51 204.780,28
Elementos de transporte 48 618,9?‘__ B 000 48.618,97
Total coste 964.872,41 0,00 0,00 82.145,01 82.145,01 0,00 0,00 1.047.017,42
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Amortizacion:

Amtz de construcciones  74.418,17 7.836.24 82.254,41

Amtz de instalaciones técnit 25.865,71 912,71 26.778,42
Amtz de mobiliario 38.209,10 3.368,87 41.577,97
Amtz de EPI 108.999,62 17.832,15 126.831,77
Amtz de elementos de

transporte 48.618,97 48.618,97
Total amortizacion 296.111,57 29.949,97 0,00 0,00 0,00 326.061,54

Ejercicio 2015:

Coste:

_ Elemento ND s altas alta

y bienes naturales 304.449,70 0.00  304.449,70

Terrenos

Construcciones 391.812,48 0,00 391.812,48
Instalaciones técnicas 27.187,24 0,00 27.187,24
Mobiliario 49.252 25 0,00 49,252 25
EPI 116.517,26 27.034,51 27.034,51 143.851,77
Total coste 937.837,90 0,00 0,00 27.034,51 27.034,51 0,00 0,00 964.872,41

morﬁzacién:

Amtz de construcciones  66.581,93 7.836.24 74.418 17

Amtz de instalaciones técnit 23.341,73 2.523,98 25.865,71
Amtz de mobiliario 34.272,82 3.936,28 38.209,10
Amtz de EPI 101.561,28 7.438,34 108.999,62
Amtz de elementos de

transporte 48.618,97 48.618,97
Total amortizacion 274.376,73 21.734,84 0,00 0,00 0,00 296.111,57

El valor neto contable de los elementos que comprenden el inmovilizado material,
para el ejercicio actual y anterior, se detalla en el siguiente cuadro:

15
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Valor neto contable:
Saldoa Saldoa

Elemento  31/12/2015 31/12/2016
Terrenos y bienes naturales 304.449,70 304.449,70
Construcciones 317.394,31 309.558,07
Instalaciones técnicas 1.321,53 408,82
Mobiliario 11.043,15 28.590,78
EPI 34.552,15 77.948,51
Elementos de_tyansporle 0,00 0,00
Total Valor Neto 668.760,84 720.955,88

La amortizacién del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos, que no
se amortizan, se calcula sistematicamente por el método lineal en funcién de su
vida util estimada, atendiendo a la depreciacién efectivamente sufrida por su
funcionamiento, uso y disfrute.

El detalle de los coeficientes de amortizacion aplicados para los diferentes
elementos del inmovilizado material se detalla en la siguiente tabla:

Elementos %
Construcciones 2
Instalaciones técnicas 12
Mobiliario y enseres 10
Equipos informaticos 25
Elementos de transporte 16

e Elementos totalmente amortizados

El detalle de elementos totalmente amortizados al cierre del ejercicio actual y
anterior es el siguiente:

Elemento A 31/12/16 A 31/12/15
Instalaciones técnicas 25.396,73 25.059,61
Mobiliario 24.953,68 6.328,28
EPI 87.222,37 82.891,46
Elementos de transporte ~ 48.618,97 48.618,97
Total coste 186.191,75 162.898,32

e Otra informacién para el inmovilizado material:

- Inmovilizado material sujeto a reversion

Al cierre del ejercicio actual y del anterior no existen elementos del inmovilizado
material sujetos a reversién

- Inmovilizado material sujeto restricciones de titularidad
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Al cierre del ejercicio, la Sociedad tiene deudas con entidades de crédito por
importe de 124.426,56 euros (151.486,03 euros, en el ejercicio anterior) que estan
garantizadas por terrenos y construcciones valorados en 290.848,75 euros
(294.432,59 euros en el ejercicio anterior).

- Bienes adquiridos mediante arrendamiento financiero

En los ejercicios actual y anterior no hay bienes adquiridos mediante contratos de
arrendamiento financiero.

- Cobertura de seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a
que estan sujetos los bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas
polizas se considera suficiente.

Durante el ejercicio al que hacen referencia las presentas cuentas anuales y el
ejercicio anterior, no se han registrado ningin resultado derivado de la

enajenacién o disposiciéon por otros medios de los elementos de elementos del
inmovilizado material.

6.- INMOVILIZADO INTANGIBLE
El detalle y movimientos de las partidas incluidas en el inmovilizado intangible, en
el ejercicio actual y anterior es el siguiente:

Ejercicio 2016:

Coste:
Total altas _
Saldoa Ampl.y  Otras ; Saldoa
Elemento 1/1/2016 Comb./AND mejoras  altas Total altas  Bajas  Traspasos 31/12/2016
Desarrollo 2.903.433,98 637.532,54 637.532,54 3.540.966,52
Propiedad industrial 78.176,87 0,00 78.176,87
Aplicaciones
informaticas 1083093 488300 488300 B . L
Total coste 3.089.920,19 0,00 0,00 64241554 642.415,54 0,00 0,00 3.732.335,73
Amortizacién:
Dotacion s
Saldo a - del Altas por - - Saldoa
Elemento 1/1/2016 ejercicio combinac. Bajas  Traspasos 31/12/2016
Amtz Ac de desarrollo  919.166,05 350.917,78 1.270.083,83
Propiedad industrial 78.176,87 78.176,87
Aplicaciones
informaticas - 108.309,34 108.309,34
Total amortizacion  1.105.652,26 350.917,78 0,00 0,00 0,00 1.456.570,04

Ejercicio 2015:
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Coste:

ta: al
484.682,83 484.682,83

 Ele 2

2.418.751,15

Desarrollo 2.903.433,98

Propiedad industrial 78.176,87 0,00 78.176,87
Aplicaciones

informaticas 108.309,34 0,00 108.309,34
Total coste 2.605.237,36 0,00 0,00 484.682,83 484.682,83 0,00 0,00  3.089.920,19

Amortizacion:

Amtz Ac de desarrollo  584.888.85 334.277,20 - T 919.166,05

Propiedad industrial 78.176,87 78.176,87
Aplicaciones

informaticas 108.309,34 108.309,34
Total amortizacién 771.375,06  334.277,20 0,00 0,00 0,00 1.105.652,26

El valor neto contable de los elementos que comprenden el inmovilizado intangible,
en el ejercicio actual y anterior, se detalla en el siguiente cuadro:

Valor neto contable:

Elemento , g
Desarrollo 2.270.882,69 1.984.267,93
Propiedad industrial 0,00 0,00
Aplicaciones informaticas 4.883,00 0,00
Valor neto contable 2.275.765,69 1.984.267,93

Los métodos de amortizacién y el porcentaje de amortizacion aplicado para cada
clase de elemento del inmovilizado intangible amortizable son los siguientes:

Elementos Método %
Gastos desarrollo Lineal 20
Propiedad industrial Lineal 16,67
Aplicaciones informaticas Lineal 16,67-33

« Elementos totalmente amortizados

El detalle de elementos totalmente amortizados al cierre del ejercicio actual y
anterior es el siguiente:

t 016

Propiedad industrial 78.176.87  78.176.87

Aplicaciones informaticas 108.309,34 108.309,34
Total coste 186.486,21 186.486,21
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¢ Otra informacién para el inmovilizado intangible:

- Inmovilizado intangible sujeto a reversion

Al cierre del ejercicio actual y del anterior no existen elementos del inmovilizado
intangible sujetos a reversion

- Inmovilizado intangible sujeto restricciones de titularidad

Al cierre del ejercicio actual y del anterior no existen activos intangibles sujetos a
restricciones o pignorados como garantias de pasivos.

¢ Otra informacién para el inmovilizado intangible:

- Bienes adquiridos con subvenciones

El detalle de las subvenciones de capital recibidas por la sociedad, en el ejercicio
actual y anterior, y el inmovilizado intangible relacionado con las mismas es el
siguiente:

107.959,33

0,00

~ Enti

Cosej. Innov.Ciencia y . .

- Elemento

0,00

Aplic. informaticas (107.959,33)
w |MP Industria, Turismo y Comercio 567,71 Prop. industrial 78.176,87 (78.176,87) 0,00
§ com 77.717,11 Desamollo 1.094.164,00 (820.623,15) 273.540,85
?_ CDTI 41.627,01 Desamollo 576.947,00 (432.710,10) 144.236,90
= |CDTI 46.867,36 Desarollo 555.465,00 (9.257,75) 546.207,25
Total 166.779,19 2.412.712,20 (1.448.727,20) 0,00 963.985,00

Dl

Los detalles de los

Consej. Innov.Cienciay Empr. 0,00 Aplic. informaticas  107.959,33  (107.959,33) 0,00
w |M° Industria, Turismo y Comercio 567,71 Prop. industrial 78.176,87 (78.176,87) 0,00
é CDTI 129.432,88 Desarrollo 1.094.164,00 (601.790,31) 492 373,69
g coTl 70.799,62 Desarrollo 576.947,00 (317.320,74) 259.626,26
& |cDTI 35.150,52 Desarrollo 555.465,00 0,00 555.465,00
Total 235.950,73 2.412.712,20 (1.105.247,25) 0,00 1.307.464,95

gastos de desarrollo capitalizados en el ejercicio
actual y anterior son los siguientes:
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A 31112116 A 3112115
Amtz  Pérdidas Valor  Amz P ~ valor
Proyecto Coste Acumulada deterioro Contable ~ Coste Acumulada deterioro Contable
Encargado a otras empresas:
173.982,82 173.982,82  83.965,56 83.965,56
Realizado por la propia empresa:
463.549,72 463.549,72 400.717,27 400.717,27
Total 637.532,54 0,00 0,00 637.532,54 484.682,83 0,00 0,00 484.682,83

El importe de estas activaciones corresponde a proyectos en que la sociedad esta
trabajando, los cuales los administradores no tienen dudas sobre su éxito técnico
ni econémico.

- Cobertura de seguros

La sociedad tiene contratadas varias pdélizas de seguros para cubrir los riesgos a

que estan sujetos los bienes del inmovilizado intangible. La cobertura de estas
po6lizas se considera suficiente.

7.- ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES SIMILARES

7.1.- Arrendamientos Financieros

En los ejercicios actual y anterior no hay elementos adquiridos mediante contratos
de arrendamiento financiero.

7.2.- Arrendamientos operativos

Los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos operativos no
cancelables, en el ejercicio actual y anterior, es el siguiente:

Pagos futuros W i
. Afio 2016  Afo 2015
Hasta un ano 86.344,56  93.442,16
Entre uno y cinco 95.812,76  150.000,00
Total 182.157,32 243.442,16

El importe de las cuotas por arrendamiento registradas como gasto del ejercicio
actual y anterior, como las caracteristicas mas significativas de los contratos de
arrendamiento son las siguientes:
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Gestion empresarial  68.666,68  50.000,00 2018 ~ s IPC

Gestiéon empresarial  14.010,00  31.078,05 2020 Si IPC

Equipos y materiales  7.950,26 4.060,72 2020 No IPC

Equipos y materiales 762,00 3.378,93 2020 No IPC
Total 91.388,94  88.517,70

8.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1. Informacién relacionada con el balance
e Activos financieros

El desglose de las categorias de activos financieros que figuran en el balance de
situacion, sin tener en cuenta el disponible y otros activos liquidos equivalentes,
se presenta en los siguientes cuadros, segun su clasificacién a largo o a corto
plazo, para los ejercicios actual y anterior:

Valores . .
Instrumentos de representativos Créditos/Derivados/Otros
patrimonio de deuda
Ej2016  Ej2015 Ej2016 Ej2015 Ej 2016 Ej 2015
Préstamos y partidas a cobrar 550.642,00 600.000,00
Activos disponibles para la
venta:
- Valorados a valor razonable 14.404,16 14.404,16
Derivados de cobertura 7.327,65
Total 14.404,16 14.404,16 0,00 0,00 557.969,65 600.000,00
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Activos Financieros a Corto Plazo
Valores . )
Instrumentos de representativos Créditos/Derivados/Otros
patrimonio de deuda

Ej 2016 Ej2015 [Ej2016 Ej2015 Ej 2016 Ej 2015
Inversiones mantenidas hasta
el vencimiento 171.600,00 222.600,00
Préstamos y partidas a cobrar 2.881.47432 1.168.842,68
Derivados de cobertura 2.946,29

Total 0,00 0,00 0,00 0,00 3.056.020,61 1.391.442,68

En los activos financieros cuya valoracién se ha realizado por su valor razonable,
ésta se ha determinado tomando como referencia los precios cotizados obtenidos
de mercados activos. El deterioro de estos activos financieros esta registrado en el
patrimonio neto, dentro del epigrafe “Activos financieros disponibles para la venta”

El detalle del epigrafe de préstamos y partidas a cobrar es el siguiente, para los
ejercicios actual y anterior:

2016 2015
Préstamosy partidas a cobrar a largo plazo
Créditos a largo plazo con empresas del grupo 500.000,00 600.000,00
Créditos a largo plazo al personal 37.642,00 0,00
Fianzas a L/P B 13.000,00 0,00
Total Préstamos y partidas a cobrar largo plazo 550.642,00 600.000,00
Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo
Clientes 1.095.486,97 856.597,70
Clientes empresas del grupo 835.812,82 97.703,30
Deterioro valor créditos por operaciones comerciales (241.224,01) (2.513,81)
Deudores 36.263,24 3.318,41
Hacienda Publica, deudora por subvenciones 20.344,50 20.344,50
Créditos con empresas del grupo 934.585,93 122.000,00
Ctas corrientes empresas grupo 200.169,29 71.356,94
Ctas corentes UTES o s 888
Total Préstamos y partidas a cobrar corto plazo  2.881.474,32 1.168.842,62
TOTAL 3.432.116,32 1.768.842,62
Dentro del epigrafe de “Créditos con empresas del grupo” se encuentra un

préstamo de caracter participativo concedido a la compafia Intelligent Software
Components, S.A. , filial del grupo Clever, por importe desembolsado total a 31 de
diciembre de 2016 de 834.585,93 euros, con el objetivo de equilibrar su situacidn
de patrimonial a cierre de ejercicio. Segun acuerdo entre las partes, el importe
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total del préstamo participativo es de 2.500.000,00 euros. A fecha de formulacién
de las presentes cuentas anuales, se han realizado las transferencias que
quedaron pendientes a cierre de ejercicio para llegar al importe total de dicho
préstamo.

Este préstamo participativo vence el 31 de diciembre de 2017.

El movimiento de las pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar a
clientes es el siguiente:

] 2016 2015
A 1 de enero 2.513,81 0,00
Provision por deterioro de valor 238.710,20 2.513,81
A 31 de diciembre 241.224,01 2.513,81

La compafiia ha seguido el criterio de deteriorar cuentas a cobrar a clientes con
una antigliedad superior al afo.

El resto de las cuentas incluidas en “Préstamos y cuentas a cobrar” no han sufrido
deterioro del valor.

e Pasivos financieros
El desglose de las categorias de pasivos financieros que figuran en el balance de

situacién se presenta en los siguientes cuadros, segun su clasificacién a largo o a
corto plazo, para el ejercicio actual y anterior:

Pasivos Financieros a Largo Plazo

Obligacionesy
Deudas con entidades de otros valores

crédito negociables Derivados / Otros

o Ej 2016 Ej 2015 Ej 2016 Ej 2015 Ej 2016 Ej 2015
_Débi_to_s_!_ qutidas apagar 2.422.077,21 _868,211,31 3.848.600,73 865.812,80
Total 2.422.077,21 868.211,31 0,00 0,00 3.848.600,73 865.812,80

Pasivos Financieros a Corto Plazo

Obligaciones y
Deudas con entidades de otros valores

crédito negociables Derivados/ Otros
o Ej 2016 Ej 2015 FEj 2016 Ej 2015 Ej 2016 Ej 2015
Débitos y partidas apagar 1.087.919,07 813.502,17 ) - 1,1_3_5,032_,?_7 3_29._877,83
Total 1.087.919,07 813.502,17 0,00 0,00 1.135.082,27 329.877,83
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Con fecha 21 de diciembre de 2016 la Sociedad ha suscrito con la Sociedad para
la Promocion y Reconversién Econémica, S.A. ("“SORPEA") un contrato de
préstamo, con cargo al Fondo de Cartera Jeremie recogido en la Iniciativa
Comunitaria Joint European Resources for Micro To Medium Enterprises para
Andalucia, por importe de 2.300.00,00 euros a un plazo de 5 afos (incluido 1 afio
de carencia) y un tipo de interés similar al fijado en la financiacién con Banco
Santander que se refiere a continuacién. El préstamo ha sido dispuesto en su
totalidad en la misma fecha.

Asimismo, con fecha 21 de diciembre de 2016 la Sociedad ha suscrito con Banco
Santander, S.A. una novacién del acuerdo marco que se firmdé con fecha 29 de
julio de 2016 y que regulaba los términos y condiciones en los que se obliga al
Banco Santander, S.A. a conceder financiacién a la Sociedad, a solicitud de ésta,
por un importe maximo de 5.000.000,00 euros durante los ejercicios 2016,2017 y
2018. Al cierre del ejercicio actual, la Sociedad ha dispuesto de 1.000.000,00
euros mediante la suscripcién de un primer préstamo con el Banco Santander, S.a.

Por ualtimo, con fecha 13 de diciembre de 2016 la Sociedad ha suscrito con la
Empresa Nacional de Innovacién, S.A. (“EINSA”") un contrato de préstamo
participativo por importe de 700.000,00 euros con vencimiento el 31 de diciembre
de 2022. E| préstamo tendréd un periodo de carencia hasta el 31 de marzo de 2019
y posteriormente se amortizara trimestralmente mediante cuotas iguales.

Clasificacién por vencimientos
Los importes de los activos financieros con vencimiento determinado o
determinable, son los siguientes, por cada una de las partidas conforme al modelo

de balance:

Activos Financieros
Inversiones en empresas del grupo y asociadas

Anos
2017 2018 2019 2020 2021 Posteriores Total
- Otros activos
financieros 1.970.568,04 100.000,00 118.821,00 318.821,00 7.327,65 2.515.537,69
Total 1.970.568,04 100.000,00 118.821,00 318.821,00 0,00 7.327,65 2.515.537,69
Activos Financieros
Otras Inversiones financieras
Afos
2017 2018 2019 2020 2021 Posteriores Total
- Otros activos
financieros 1.085.452,57 1.085.452,57
Total 1.085.452,57 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.085.452,57

No se incluyen las fianzas a largo plazo por importe de 13.000,00 euros por no
tener un vencimiento determinado.

Los importes de los pasivos financieros con vencimiento determinado o

determinable, son los siguientes, por cada una de las partidas conforme al modelo
de balance:
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Pasivos Financieros

Pasivos financieros con empresas del grupo y asociadas

Afos
2017 2018 2019 2020 2021 Posteriores Total
- Otros pasivos
financieros 108.100,00 108.100,00
Total 108.100,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 108.100,00
Pasivos Financieros oM
Otros pasivos financieros
Afios
2017 2018 2019 2020 2021 Posteriores Total
- Débitos por
operaciones
comerciales 506.722,18 506.722,18
- Deudas con

entidades de crédito 1.087.919,07 885.630,94 687.520,62 474.438,19 263.314,82 11117264 3.509.996,28

- Otros pasivos

financieros 520.260,09 620.492,73 765.450,55 784.144,14 754.26140 924.251,91 4.368.860,82
Total 2.114.901,34 1.506.123,67 1.452.971,17 1.258.582,33 1.017.576,22 1.035.424,55 8.385.579,28

8.2. Otra informacién
e Valor razonable

En los activos y pasivos financieros cuya valoracién se ha realizado por su valor
razonable, este se ha determinado tomando como referencia los precios cotizados
obtenidos de mercados activos.

Para el resto de instrumentos en los que no se utiliza el valor razonable, no se
considera necesario informar de dicho valor bien por no existir una estimacion
fiable, bien porque el valor en libros constituye una aproximacién aceptable al
valor razonable.

e Detalle de instrumentos financieros derivados.

2016 2015
S Activos PasivosActivos Pasivos
- Permutas de tipo de interés 1.317.89

coberturas de flujos de efectiy

- Contratos a plazo de monec

extranjera - cobertura de flujo 8.956,05
de efectivo

Total 10.273,94

« Participaciones en empresas del grupo
a) La informacién referente a las empresas del grupo es la siguiente:

A efectos de la presentacién de las Cuentas Anuales de una empresa o
sociedad se entendera que otra empresa forma parte del grupo cuando ambas
estén vinculadas por una relacién de control, directa o indirecta, analoga a la
prevista en el articulo 42 del Codigo de Comercio para los grupos de
sociedades o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por
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una o varias personas fisicas o juridicas, que actlen conjuntamente o se hallen
bajo direccién unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

La informacién sobre empresas del grupo cuando estén vinculadas por una
relacion de control, directa o indirecta, andloga a la prevista en el articulo 42
del Coédigo de Comercio para los grupos de sociedades en el ejercicio se
detalla en los siguientes cuadros:
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Nombre  Domicilio SR IO T - B R

CLEVER
H. BOUCHARD 468, 4°
E%“é%‘lﬁ“ G. CIUDAD DE E))E‘FSSEOR%RIC?IEJSG TECNOLOGICOY g9 0000 0,00% 89.00%  0,00%
ARGENTINA.  BUENOS AIRES
CLEVER LOS MILITARES 4290,
TENCOLOGIA  PISO 8. LOS CONDES, SETSSEOR%FEESG TECNOLOGICOY g5 h00r  0,00% 99.00%  0,00%
CHILE, LTD  SANTIAGO-CHILE
CLEVER
TECNOLOGIA  RUA DE SOUZA OUTSOURCING TECNOLOGICO Y . . . ,
DOBRASIL,  LIMA,303, SAO PAULO DE SERVICIOS Wk LRI Wien Lk
LTDA.
CLEVER
JR JRON ACISCLO  OUTSOURCING TECNOLOGICO Y
TECNOLOGIE 1o ‘s%n sy LMA'  DE SERVIOIOS 100,00%  0,00% 100,00%  0,00%
PERU, S.A.C.
CLEVER
JOSE MARIA DE
SAFELINK OUTSOURCING TECNOLOGICO Y < p .
o & pe TERESA221 ALVARD Y SOURGIEC 100,00%  0,00% 100,00%  0,00%
e OBREGON
7928 EAST DRIVE
CLEVER " OUTSOURCING TECNOLOGICO Y . . ) )
CloBA. corp. MIAMI BEACH, ol i 99.99% 0,00% 99.99%  0,00%
FLORIDA
CLEVER
TECNOLOGIA  TEGUCIGALPA, M.D.C., OUTSOURCING TECNOLOGICO Y R . i .
HONDURAS, ~ HONDURAS DE SERVICIOS S0k Ghuk Wonk 0%k
SA.
CLEVER

TECNOLOGIA CARRERA 7 No 32-16  OUTSOURCING TECNOLOGICO Y

o 0, 0y
COLOMBIA, OFICINA 903, BOGOTA DE SERVICIOS TND0G: GO0 GRG0 G

SAS.
_ BRIGHAM HOUSE 93 4
HIGH ST. OUTSOURCING TECNOLOGICO Y
LOBAL 5 % % .
ﬁM?TED BIGGLESWADE, DE SERVICIOS 100,00%  0,00% 100,00%  0.00%
BEDFORSHIRE
AVDA LUIS ALBERTO
DE HERRERA 1248,  OUTSOURCING TECNOLOGICO Y . . . .
CENTRIGK, Sk oo i 7. DE SeRVICHS 100,00%  0,00% 100,00%  0,00%
MONTEVIDEO
CLEVER AVDA. 12 DE OCTUBRE

OUTSOURCING TECNOLOGICO Y

TECNOLOGIA  N26-48 Y ORELLANA DE SERVICIOS

ECUADOR, S.A. QITO
AVDA. TORREBLANCA INVESTIGACION EN

100,00% 0,00% 100,00%  0,00%

gg&;';:,ii? 57, EDIFICIO ESADE ~ TECNOLOGIAS DE LA
COMPONENTS. CREAPOLIS, OFICINA 3 INFORMACION Y LA ) 100,00% 0,00% 100,00%  0,00%
SA ' C 15, ST. CUGATDEL COMUNICACION, DISENO Y
VALLES DESARROLLO DE SISTEMAS Y
INVESTIGACION EN
ISOCO CALLE 67, N°52-20 TECNOLOGIAS DE LA
COLOMBIA, TORRE 1, MEDELLIN  INFORMACION Y LA 0,00% 100,00%  0,00% 100,00%
SAA ANTIOQUIA COMUNICACION, DISENO Y
DESARROLLO DE SISTEMAS Y
INVESTIGACION EN
CALLE PARQUE TECNOLOGIAS DE LA
[ss.gff INNOVA. TOMAS CABALLERO,  INFORMACION Y LA 0,00% 100,00%  0,00% 100,00%

N°2, 6°-4° PAMPLONA  COMUNICACION, DISENO Y
DESARROLLO DE SISTEMAS Y
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Estas sociedades no cotizan en bolsa.
Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacién de

interés, segun aparecen en las cuentas anuales individuales de las empresas, son
como sigue:
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CLEVER TECNOLOGIA

ARGENTINA, S.RL. 1.264,13  7.116,55 6.607,39  1.738,15
CLEVER CHILE, LTD 13.950,11 497.263,78 464.594 17  13.483,05
CLEVER BRASIL, LTDA. 40.786,38 537522  281.49185 11.232,20 46.364,15
CLEVER PERU, S.A.C. 103.566,97 20.265,92 49.511,33  94.286,42
CLEVER SAFELINK MEXICO

SHDE B 24.962,56 (16.340,29) 105.255,08  27.456,18
CLEVER GLOBAL CORP. 0,00 0,00
CLEVER TECNOLOGIA

HONDURAS, SA. 1.027,86  384.044,57 (34.510,55) 788,75
CLEVER TECNOLOGIA

COLOMBIA, S.A.S. 38.482,73  7.490,21 (22.606,67) 17.962,02  20.346,02

CLEVER GLOBAL LIMITED 0,00 0,00
CENTRIOL, S.A. 5.358,46  12.103,19 (25.931,64) 3.566,93
CLEVER TECNOLOGIA

ECUADOR, S.A. 738,62 (13.281,40) 703,88
INTELLIGENT SOFTWARE

COMPONENTS, S.A. 1.053.791,00 997.461,14 (3.617.093,41) 10.20565 20.138,00

ISOCO COLOMBIA, S.A.A 44.892,42 92.205,02  (4.182,48)
ISOCO INNOVA, S.A.U. 60.200,00 (430.112,38)  11.308,54
Total 228.871,53
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La sociedad no ha recibido ningun dividendo en el ejercicio.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 155 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades de Capital, se ha realizado en el ejercicio notificacion a las
sociedades de las que se posee mas del 10% del capital, ya sea por participacién
directa o por medio de una sociedad filial.

b) Correcciones valorativas
El detalle de las correcciones valorativas por deterioro de participaciones en el

patrimonio de empresas del grupo y asociadas, en el ejercicio actual y anterior, es
el siguiente:

Ejercicio 2016:

Clever Pert SAC. 854149 854149
TOTAL 8.541,49 0,00 0,00 8.541,49

Ejercicio 2015:

Clewr Pert, SAC. 854149 - ~ 8.541,49
TOTAL 8.541,49 0,00 0,00 8.541,49

e Otro tipo de informacién.

Al cierre del ejercicio actual, la sociedad tiene deudas con garantia real que
ascienden a 124.426,56 euros (151.486,03 euros en el ejercicio anterior).

Al cierre del ejercicio actual y anterior, las polizas de crédito concedidas a la
sociedad son:

Ejercicio 2016:

~ Limite Disponible
100.000,00

7 100,000,00

BBVA

Banco Popular 100.000,00 0,00 100.000,00
BSCH 100.000,00 0,00 100.000,00
Sabadell 50.000,00 0,00 50.000,00
Pichincha 100.000,00 0,00 100.000,00
TOTAL 450.000,00 0,00 450.000,00
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Ejercicio 2015:

i Dispuesto
Entidad Financiera  Limite  al cierre Disponible
BBVA 100.000,00 99.506,21 493,79
Banco Popular 100.000,00 99.863,52 136,48
BSCH 100.000,00 99.839,26 160,74
TOTAL 300.000,00 299.208,99 791,01

A 31 de diciembre de 2016, la sociedad tiene polizas de descuento de facturas de
exportacién concedidas con un limite de 150.000,00 euros y un saldo dispuesto de
12.852,29 euros.

« Fondos propios

El capital social a 31 de diciembre de 2016 ascendia a la cantidad de 157.224,00
Euros, dividido en quince millones setecientos veintidés mil cuatrocientas acciones
de 0,01 Euros de valor nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente de
la 1 ala 15.722.400, ambas inclusive, estando todas ellas totalmente suscritas y
desembolsadas.

El 28 de noviembre de 2016, la Junta General de Accionistas acordd incorporar las
acciones de la sociedad en el Mercado Alternativo Bursatil, por lo que se aprobo
un aumento de capital social mediante la emisién de tres millones doscientas mil
nuevas acciones ordinarias, de una Unica clase y serie, para que sean suscritas
por los nuevos inversores, de acuerdo con los siguientes términos y condiciones:

- Las nuevas acciones se emitieron por su valor nominal de 0,01€ cada una de
ellas, acordandose que la prima de emision fuera igual a ochenta céntimos de
euro (0,80 €), quedandose en consecuencia el precio de cada accion en
ochenta y un céntimos de euro (0,81 €).

- Las nuevas acciones estan representadas mediante anotaciones en cuenta,
siendo lberclear y sus entidades participantes las entidades encargadas del
registro contable de las nuevas acciones de la sociedad, en los términos
establecidos en las normas vigentes en cada momento.

- Se acordé que la fecha limite del periodo de suscripcién fuera el 31 de
diciembre de 2016.

El 9 de diciembre de 2016, el Consejo de Administracién acordd declarar por
finalizado el periodo de suscripcion de dicho aumento de capital. Asimismo,
aprobd6 y declaro ejecutado de manera incompleta el aumento de capital aprobado
por la Junta General de Accionistas el 29 de noviembre de 2016 y, en
consecuencia, declarar aumentado el capital social de la sociedad en la cantidad
de treinta mil euros, mediante la emisién y puesta en circulacion de tres millones
de nuevas acciones ordinarias, de la misma clase y serie que las actualmente
existentes y representadas mediante anotaciones en cuenta, identificadas con los
numeros 12.722.401 a 15.722.401, ambos inclusive, de un céntimo de euro (0,01
€) de valor nominal cada una de ellas, con una prima de emisién global de dos
millones cuatrocientos mil euros (2.400.00,00 €), a raz6n de 0,80 € por cada nueva
accion.

El detalle de las acciones propias en poder de la sociedad es el siguiente:
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Concepto Numero Valor nominal Prec_|o

medio
Saldo a 22 de Diciembre 2016 465,550 - -
Adquisiciones mercado 10.025 0,01 0,82
Enajenaciones -17.253 0,01 0,89
Saldo final ejercicio 2016 458.332

El destino de estas acciones es publico y lo gestiona el proveedor de liquidez.

A 31 de diciembre de 2016, las sociedades con una participacién superior al 10 %
en el capital social de la sociedad son las siguientes:

Sociedad N° Acciones % Participacién
Al-Andalus Capital, F.C.R. 2.671.800,00 14,03%
Fuentiérrez, S.L: 10.050.600,00 63,93%

La Sociedad tiene las siguientes reservas:

2016 2015
Legal y estatutarias: 25.444,80  20.101,20
-Resenva legal 25.444,80  20.101,20
Otras reservas: 544.914,39 357.994,40
-Reservas wluntarias 545.027,15 358.107,16
-Reservas adaptacion NPGC -112,76 -112,76

Total 570.359,19 378.095,60

La disponibilidad de estas reservas es la siguiente:

a) Reserva legal: de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva
legal, mientras no supere el limite del 20% del capital social, no es
distribuible a los socios y sélo podréa destinarse, en el caso de no tener
otras reservas disponibles, a la compensacién de pérdidas. Esta reserva
podra utilizarse igualmente para aumentar el capital social en la parte que
exceda del 10% del capital ya aumentado.

b) Reservas voluntarias: las restricciones a la disposicion de estas reservas
estan dispuestas en la Legislacion Mercantil.

Otra informacién sobre fondos propios:

- No existen derechos incorporados a las partes de fundadores, ni bonos de
disfrute, ni pasivos financieros de caracteristicas similares.

e Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de
instrumentos financieros

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros:
riesgo de mercado (incluyendo riesgo del tipo de interés, riesgo de precios y
riesgos de tipos de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo estd controlada por la Direccion Financiera de la Sociedad
que identifica, evalla y cubre los riesgos financieros con arreglo a las politicas
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aprobadas por el Organo de Administracién. Este proporciona politicas para la
gestion del riesgo global, asi como para las areas concretas. A continuacién se
indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de mercado
(i) Riesgo de precio

La Sociedad estd expuesta al riesgo de precio debido a las inversiones
mantenidas y clasificadas en el balance como disponibles para la venta,
pero no espera que haya una pérdida significativa del valor razonable de las
mismas, ni de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

(ii) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor
razonable

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a
largo plazo. Los recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen a la
Sociedad al riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo. Los recursos
ajenos a tipo de interés fijo exponen a la Sociedad a riesgos de tipo de
interés sobre el valor razonable. La politica de la Sociedad ha consistido en
asumir riesgos de tipo de interés mediante la contratacion de tipos de
interés variable y minorar el impacto del riesgo, con préstamos ICO a tipo
de interés cero.

(iii) Riesgo de tipo de cambio

La sociedad esta expuesta al riesgo de tipo de cambio, pero dado que las
operaciones que mantiene con entidades cuyas actividades se llevan a cabo
en una moneda funcional distinta al euro son escasas y poco significativas,
no ha adoptado ninguna politica especifica al respecto.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes al efectivo, depédsitos
con bancos e instituciones financieras, asi como de clientes, incluyendo
cuentas a cobrar pendientes y transacciones comprometidas. En relacién
con los bancos e instituciones financieras, Unicamente se aceptan entidades
con un elevado nivel crediticio. En el caso de clientes se evalua la calidad
crediticia del cliente teniendo en cuenta su posicion financiera, la
experiencia pasada y otros factores. La direcciébn no espera que se
produzcan pérdidas por incumplimiento de ninguna de las contrapartes
indicadas.

c) Riesgo de liquidez
Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de
pago que se derivan de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria
que muestra el balance.

9.- EXISTENCIAS

La sociedad no tiene registrados activos corrientes clasificados como existencias
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10.- MONEDA EXTRANJERA

¢ Elementos de activo y pasivo denominados en moneda extranjera

El importe global de los elementos de activo denominados en moneda extranjera,
en el ejercicio actual y anterior, es el siguiente:

o M e 0 By

Participac. L/P emp.grupo 13.483,05 13.483,05

Participac. L/P emp.grupo RS 46.364,15 46.364,15
Participac. L/P emp.grupo PEN 94.286,42 94.286,42
Participac. L/P emp.grupo ARS 1.738,15 1.738,15
Participac. L/P ‘'emp.grupo COP 20.346,02 346,02
Participac. L/P emp.grupo HNL 788,75 788,75
Participac. L/P emp.grupo USA 3.566,93 3.566,93
Participac. L/P emp.grupo MXN 27.456,18 27.456,18
Participac. L/P emp.grupo USA 703,88 0,00
Bancos e instituciones de crédito c/c USA 6.433,76 36.692,25
Bancos e instituciones de crédito c/c GBP 3.991,16 17.768,82

Total 219.158,45 242.490,72

El importe global de los elementos de pasivo denominados en moneda extranjera,
en el ejercicio actual y anterior, es el siguiente:

Desembolsos ptes participac LI HNL _ (186,25) "~ (186,25)
Desembolsos ptes participac L/P GBP (139,47) (139,47)
Desembolsos ptes participac L/P Dolar USA (8.264,32) (8.264,32)

Total (8.590,04) (8.590,04)

e Transacciones en moneda extranjera

Durante el ejercicio actual y anterior no se han producido transacciones
efectuadas en monedas distintas del euro.

e Diferencias de Cambio

En el ejercicio actual y anterior, se han contabilizado diferencias de cambio en la
cuenta de Pérdidas y Ganancias, con el siguiente detalle:
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(20.0,06) 2.13,0'? (14.032,21) 10.752,01
Diferencias de cambio en PyG (17.736,99) (3.280,20)

11.- SITUACION FISCAL

La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio actual y
anterior, y la base imponible del impuesto sobre sociedades de dichos ejercicios
es la siguiente:

Ejercicio 2016:

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (55.237,89) 69.171,54
Impuesto de Sociedades 77.778,53 (23.057,26)
Diferencias permanentes (1.086,76)

Diferencias temporarias
- con origen en el gjercicio

- con origen en ejercicios anteriores
Compensacion bases Imponibles

negativas ejercicios anteriores

Base imponible (resultado fiscal) 21.453,88 92.228,80

Ejercicio 2015:

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (192.263,59) 84.416,10
Impuesto de Sociedades 118.695,99 (28.138,80)
Diferencias permanentes (7.113,42)

Diferencias temporarias
- con origen en el gjercicio

- con origen en ejercicios anteriores
Compensacioén bases imponibles
negativas ejercicios anteriores 80.681,02

Base imponible (resultado fiscal) 0,00 112.554,90
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La conciliacién entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el resultado de
multiplicar el tipo de gravamen aplicable al total de ingresos y gastos reconocidos,
para el ejercicio actual y anterior, es la siguiente:

(4.148.887,77)
Total gastos en cuenta de pérdidas y ganancias 4.265.872,42 4.075.320,17

Total ingresos en cuenta de pérdidas y ganancias (4.243.331,78)

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 22.540,64 (73.567,60)
Tipo de gravamen 25% 25%
Resultado 5.635,16 (18.391,90)
Impuesto corriente 0,00 0,00
Diferencia 5.635,16 (18.391,90)
Diferencias permanentes (efecto impositivo) (268,10) (1.778,36)
Compensacion bases imponibles negativas

ejercicios anteriores (efecto impositivo) 20.170,26
Deducciones y bonificaciones (5.367,08)

Diferencia final 0,00 0,00

El detalle del desglose del gasto por impuesto sobre beneficios, para el ejercicio
actual y anterior, es el siguiente:

Impuesto corriente 0,00 0,00

Impuesto diferido: 77.778,53 (118.695,99)
- Variacién impuesto diferido de activ 77.778,53 (118.695,99)
Por diferencias temporarias 72.300,52 (138.866,25)
Por crédito impositivo por bases
imponibles negativas 5.478,01 20.170,26
TOTAL 77.778,53 (118.695,99)
A 31/12/16 A 31/12/15

Impuesto imputado a patrimonio neto

Por valoracién instrumentos financieros

Por subvenciones, donaciones y legados 23.057,26 28.138,80
Por ganancias y pérdidas actuariales
y otros ajustes

TOTAL 23.057,26 28.138,80

TOTAL GASTO POR IMPUESTO
SOBRE BENEFICIOS 100.835,79 (90.557,19)
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La Sociedad ha registrado en el balance activos por impuestos diferidos, por bases
imponibles negativas u otros créditos fiscales. El detalle de sus importes y plazos
de aplicacioén, para el ejercicio actual y anterior es el siguiente:

Ejercicio 2016:

~ Plazo de

Activos por impuestos diferidos contabilizados ~__Importe __aplicacién _
Por bases imponibles negativas 14.155,83  Sin determinar
Por otros créditos fiscales (deducciones y otras ventajas
fiscales) ) 715.050,83 Sin determinar
o TOT&L 729.206,66
Ejercicio 2015:
‘ : Plazo de
Activos por impuestos diferidos contabilizados Importe  aplicacion
Por bases imponibles negativas 8.677,82  Sin determinar
Por otros créditos fiscales (deducciones y otras
_ _\aentajas fiscales) - _ - 642.750,31 Sin determinar
TOTAL 651 .42&,1 3

De acuerdo con el principio de prudencia, s6lo se reconoceran activos por
impuesto diferido correspondientes a diferencias temporarias deducibles, bases
imponibles negativas y deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas, en la
medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan la aplicaciéon de estos activos. Los “Activos por diferencias
temporarias deducibles” corresponden al efecto fiscal de las correcciones
valorativas de activos financieros disponibles para la venta y de diferencias de
conversion, ambos registrados directamente en el patrimonio neto de la sociedad.
Con respecto a los “Activos por otros créditos fiscales”, se corresponden con
deducciones de I+D pendientes de aplicar.

Los saldos deudores con Administraciones Publicas por subvenciones,
corresponden a los importes pendientes de cobro por las subvenciones no
reintegrables concedidas, con vencimientos tanto a corto como a largo plazo. Con
respecto a los saldos acreedores, corresponden tanto a subvenciones no
reintegrables pendientes de ejecutar, como a subvenciones reintegrables recibidas
por la sociedad y pendientes de reintegrar al cierre del ejercicio. (Ver nota 17).

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones hayan sido inspeccionadas
por las autoridades fiscales o haya transcurrido el periodo de prescripcion de
cuatro afos.

A 31 de diciembre de 2016, la Sociedad tenia abiertos a inspeccidon todos los
impuestos correspondientes a los ejercicios no prescritos.

La Sociedad considera que ha practicado adecuadamente las liquidaciones de

todos los impuestos y no espera que, en el caso de una eventual inspeccion por
parte de las autoridades tributarias, puedan ponerse de manifiesto pasivos
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adicionales de esta naturaleza que afecten a estas cuentas anuales en su
conjunto.

12.- INGRESOS Y GASTOS
El detalle del epigrafe de Consumos de materias primas y otras materias

consumibles de la cuenta de Pérdidas y Ganancias en el ejercicio actual y anterior
es el siguiente:

Compras de otros aprovisionamientos 40.511,58  308.219,89

COnsu.mo de mat?nas primas y otras 40.511,58 308.219,89
materias consumibles

El desglose del epigrafe de Cargas sociales de la cuenta de Pérdidas y Ganancias
en el ejercicio actual y anterior es el siguiente:

Seguridad Social a cargo de la empresa 466.808,13  465.442, 23

Otros gastos sociales 2.086,61 5.431,02
Total Cargas sociales 468.894,74  470.873,25

El detalle de las compras es el que se menciona a continuacioén:

Compras nacionales 40.511,58 308.219,89
Total compras 40.511,58 308.219,89

El detalle de los resultados originados fuera de la actividad normal de la empresa
incluidos en la partida “Otros Resultados” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio actual y anterior, es el siguiente:

Ingresos excepcionales 1.080,03 81,20

Gastos excepcionales (1.239,61)  (81.895,84)
Otros resultados (159,58)  (81.814,64)

13.- PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

El detalle del movimiento habido durante el ejercicio actual y anterior en las
cuentas de provisiones corrientes y no corrientes es el siguiente:
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En el ejercicio 2016 no se registran cuentas de provisiones no corrientes. El
movimiento de las provisiones corrientes es el siguiente:

i i Saldo a - Saldoa

; Elemento . 311215 Dotaclonas Ap]leacjo’ngsotros ajustes 31/12/16
Provisién a cort_g_piazo para impuestos  64.811,61 (54.339, 3?)‘ (10.472,24) . 0, 00
Total provisiones corrientes 64.811,61 0,00 (54.339,37) (10. 472 ,24) 0,00

Para el ejercicio 2015:

Saldoa ; ' | A TaaTa

: Elemento ~ 31/12/14 Dotaciones Ap“caclonesetros ajustes 31/12/15
Provisién a largo plazo para impuestos 68.182,34 ~ (68.182,34) o 0,00
Total provisiones no corrientes 68.182,34 0,00 0,00 (68.182,34) 0,00

Saldoa | e sl T O]

Elemento 31/12/14 Dotaciones AplicacionesOtros ajustes 31/12/15
Promsnén a corto plazo para |mpuestos 78.969,57 (82.340,30) 68.182,34  64. 8]1 61
Total provisiones corrientes 78.969,57 0,00 (82.340,30) 68.182,34 64.811,61

Esta provision para impuestos recogia una estimacion de los intereses de demora
por el aplazamiento de deudas tributarias reconocidas por la Hacienda Publica,
deudas que se encuentran liquidadas a |la fecha de formulacién de esta memoria.

14.- INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica la sociedad, descrita en la nota 1 de la
presente memoria, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos ni
provisiones de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relaciéon con el patrimonio, la situaciéon financiera, los resultados y los flujos de
efectivo.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en dicha materia pudieran
producirse, los administradores consideran que éstas se encuentran
suficientemente cubiertas con las polizas de seguro de responsabilidad suscritas,
no teniendo por tanto constituida provisién alguna por este concepto en el balance
de situacion al 31 de diciembre de 2016.

15.- RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL
La Entidad no tiene comprometido con el personal ningln tipo de retribuciones

post-empleo tales como pensiones, asistencia sanitaria una vez concluida la
relacion laboral, ni otro tipo de prestaciones por jubilacién o retiro.

16.- TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

A fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales informamos que las
siguientes personas con responsabilidades de direccién en la Sociedad han
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recibido acciones como pago del incentivo vinculado al objetivo de la incorporacion

al Mercado Alternativo Bursatil:

Director de Estrategia y Desarrollo 15.000 0,89 13.350,00
Director Financiero 8.000 0,89 7.120,00
Total 23.000 20.470,00

17.- SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

El importe y caracteristicas de las subvenciones en capital que aparecen en
balance bajo el epigrafe “Subvenciones, donaciones y legados” asi como el
movimiento habido durante este ejercicio y el anterior, es el siguiente:

Ejercicio 2016:

Software M®Industria Estatal 2008 £.000,00 567,71 567,71
Desarrolio Software COTI Estatal 2009 87,037 81 83.558,74 (495%6:20) 237908

Subvencion tipos

interés coTl Estatal 200 392.59.87 45874, (9.438,20) 485955

Desarrollo Software COTI Estatal 2010 88.766,12 46647 44 (27 643,08) 691,80

Subvencion tipos

interés coTI Estatal 20m BB5105 24.52,8 (1253,77) 28BA4

Desarrollo Software COTI Estatal 20% 6248981 35.150,52 6.62245 (3.905,61)

Total B13.974,66 235.950,73 15.622,45 (107.851,25) 23.057,26 166.779,19

Ejercicio 2015:

Software Mendustria  Estatal 2009 5.000,00 S67.71 567,71
Desarrollo Software COTI Estatal 2009 BTO37 81 ©0.69586 (49.5%6.20) 237908 83.558,74
Subvencion lipos

interés coTl Estatal 200 392.859.87 62,806,839 (2257701 564426 458744
Desarrollo Software CDTI Estatal 200 88.766,12 67.379,72 (27.643,08) 69180 46,647 44
Subvencidntipos

interés CoTI Estatal 201 BB.51105 33.766,8 (RBBST 320466 24628
Desarrollo Software CDTI Estatal 204 62489 .81 35.150,52 3518052
Total 813.974,66 320.366,83 0,00 (112.554,90) 28.138,80 235.950,73

Las subvenciones de tipos de interés estan asociadas a préstamos ICO concedidos
a la sociedad por las entidades financieras sefialadas en el cuadro anterior,
excepto la correspondiente al CDT| que esta asociada a la parte reintegrable
recibida de una subvencidon concedida a la sociedad.

La imputacién a resultados se considera neta de efecto fiscal.
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En el epigrafe B.Il.5 del balance de situacién adjunto denominado “Otros pasivos
financieros” se registran las siguientes subvenciones, donaciones y legados de
caracter reintegrable recibidas por la Sociedad:

Ejercicio 2016:

El'lﬂdud' } 0 . a __, . . e -

concesionaria__ AAPP_ _ Finalidad on 11112016 Mlcfonns 'rmpiaos Devoluciones 016
CDTI Estatal Desarrollo software  502. 654 75 281.41245 15 9?2 70 71.810, 00 225, 575 15
com Estatal 2010 Desarrollo software 276,429,768 158.818,65 9.519,24 37.416,00 130.921,89
CDTI  Estatal 2014 Desarrollo software 354.108,94 265.561,70 88.527,24 354.108,94
Total 1.133.203,47 705.812,80 114.019,18 0,00  109.226,00 710.605,98
Ejercicio 2015:

Entidad’ ] Fecha : Importe”  Saldoa ~ Saldoa

| concesionaria AAPP  concesién Finalidad  subvencién 1/1/2015 Adiciones Tﬁapam Devoluc!ol[es 31/1212015
CDTI Estatal 2009 Desarrollo software  502,664,75 333.784,24 19.438,21 71.810,00 281.412,45
CDTI Estatal 2010 Desarrollo software  276,429,78 184.980,89 11.253,76 37.416,00 158.818,65
cDoTI Estatal 2014 Desarrollo software 354.108,94 265.581,70 265.581,70
Total 1.133.203,47 784.346,83 30.691,97 0,00  109.226,00 705.812,80

En dicho epigrafe se registra el importe no amortizado al cierre del ejercicio de la
parte reintegrable de la subvencién recibida, asi como la parte no reintegrable
asociada a los hitos que se ejecutaran a largo plazo.

En el epigrafe C.111.5 del balance de situacién adjunto denominado “Otros pasivos
financieros” se registran las siguientes subvenciones, donaciones y legados de
caracter reintegrable recibidas por la Sociedad:

Ejercicio 2016:

Entidad  Fecha Impote  Saldoa '  saldea
‘concesionaria  AAPP concesién Finalidad subvencién  1/1/2016 Adiciones Traspasos Devoluciones 31/12/2016
cDTI Estatal 2009 Desarrollo software  502.664,75 52.371,79  3.465,50 55.837,29
CDTI - Estatal 2010 ~ Desarrollo software  276.429,78 _23]62‘23 1.734 54 B 27.896,77
Total 779.094,53 78.534,02 5.200,04 0,00 0, 00 83.734,06

Ejercicio 2015:

Enfidad 1T Fecha TR ! Importe  Saldoa . Saldoa
| concesionaria AAPP  concesién Finalidad  subvencion 1/1/2015 Adiciones Tramm Dewlueiorm 31/1212015
cDT Estatal 2009 Desamollo software 502.664,75 49.232 99  3.138,80 52.3711,79
com Estatal 2010  Desarollo software 276.429,78  24.597,39  1.564,84 - 26.162,23
Total 779.094,53 73.830,38  4.703,64 0,00 0,00 78.534,02

En dicho epigrafe se registra la parte no reintegrable de la subvencién recibida
asociada a los hitos que se ejecutaran a corto plazo, o a gastos en los que se
incurrira en el ejercicio siguiente.

18.- COMBINACIONES DE NEGOCIOS

Durante el ejercicio la sociedad no ha realizado combinaciones de negocios.
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19.- NEGOCIOS CONJUNTOS

La Sociedad tenia una participacion del 30% en una unién temporal de empresas
(UTE) denominada “Mac-puar Sistemas, SL - Clever Tecnologia, S.L. UTE" que se
ha cancelado en el ejercicio 2016. Los importes que se muestran a continuacién
representan la participacién de la Sociedad en los activos y pasivos y las ventas y
resultados de la UTE. Estos importes han sido integrados en el balance y la cuenta
de pérdidas y ganancias de la Sociedad, eliminando resultados no realizados que
surgen de transacciones reciprocas, en proporcién a la participacion, asi como los
importes de activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo reciprocos.

UTE Mac Puar Sistemas, S.L.-
_Clever Tecnologia, S.L.

200 i 2015

Activos no corrientes

Activos corrientes 786,29
Total Activos 0,00 786,29
Pasivos no corrientes

Pasivos corrientes 12,39
Total Pasivos 0,00 12,39
Patrimonio neto 773,90
Ingresos

Gastos 16,70
Beneficio después de impuestos 0,00 (16,70)

20.- ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA Y__ OPERACIONES
INTERRUMPIDAS

La sociedad no tiene registrados activos no corriente clasificados como
mantenidos para la venta.

Durante el transcurso del ejercicio tampoco se ha efectuado interrupciéon en
ninguna de sus lineas de negocio.

21.- HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Ademés de lo indicado en la nota 8 “Instrumentos financieros” acerca de las
transferencias realizadas a principios del ejercicio 2017 segun contrato de
préstamo participativo formalizado a 31 de diciembre de 2016 con la sociedad del
grupo Intelligent Software Components, S.A. por importe de 1.590.329,28 euros, y
de lo indicado en la nota 16 "Pagos basados en instrumentos de patrimonio propio”
acerca del pago de incentivos a personas con responsabilidad de direcciéon en la
Sociedad vinculados a la incorporacion al Mercado Alternativo Bursatil, en opiniéon
de los administradores de la sociedad, desde el cierre del ejercicio hasta la
formulaciéon de estas cuentas anuales, no han ocurrido mas acontecimientos que
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puedan afectar de forma significativa a las cuentas anuales consideradas en su
conjunto.

22.- OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

¢ Informacién sobre operaciones de prestaciéon/recepcion de servicios.

El detalle de las operaciones realizadas con partes vinculadas se expone en el
siguiente cuadro:

Ejercicio 2016:

Prestacién de Servicios  Recepcién de Servicios
T Beneficio  Beneficio |
Importe (Pérdida)  Importe (Pérdida)

Entidad dominante
Clever Global, S.A.

Otras empresas del grupo 1.032.152,93 131.164,27

Clever Senicios Empresariales, S.L. 1.921,00 85.459,45

Clever Chile, Ltd. 385.675,00

Clever Pert, S.A.C. 60.713,00

Clewver Tecnologia Honduras, S.A. 75.504,90

Centriol, S.A. 41.130,00

Clever Tecnologia Colombia, S.A.S. 43.164,00

Clewver Tecnologia do Brasil Ltd. 140.617,00

Clever Safelink Mexico S.A. de CV 33.981,00

Clever Tecnologia Ecuador S.A. 221.457,03

Clever Global Ltd 2.190,00

Clever Tecnologia Argentina, S.R.L. 6.691,00

Fuentierrez, S.L. 1.481,00 14.169,82

Otras partes vinculadas 17.628,00 31.535,00
TOTALES 1.032.152,93 131.164,27

Ejercicio 2015:
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_ Prestacién de Servicios
~ Beneficio
Importe _ (Pérdida)

Entidad dominante
Clever Global, S.A.

Otras empresas del grupo 365.945,77 107.569,18

Clever Senicios Empresariales, S.L. 58.548,46

Clever Chile, Ltd. 182.113,10

Clever Tecnologia Honduras, S.A. 183.832,67

Aurentia ETT 23.743,27

Fuentierrez, S.L. 25.277,45
TOTALES 365.945,77 107.569,18

Con respecto a las operaciones anteriores se hace constar las siguientes
circunstancias:

Se realizan en condiciones normales de mercado
No existen garantias comprometidas sobre los mismos

Al cierre del ejercicio actual y anterior, los saldos con partes vinculadas son los
siguientes:

Saldos deudores ~ Saldos acreedores
" Hercicio _ Bjercicio _ Ejercicio _ Ejercicio
iir20de: 2015 ; 2016 2015 |
Otras empresas del grupo 835.812,82 97.703,30 0,00 0,00
Clever Senvicios Empresariales, S.L. 0,00 0,00 0,00 0,00
Clever Chile, Ltd. 236.360,00 29.538,20 0,00 0,00
Clever Pert, S.A.C. 60.713,00 0,00 0,00 0,00
Clever Tecnologia Honduras, S.A. 51.996,00 68.165,10 0,00 0,00
Centriol, S.A. 18.643,79 0,00 0,00 0,00
Clever Tecnologia Colombia, S.A.S. 43.164,00 0,00 0,00 0,00
Clever Tecnologia do Brasil Ltd. 140.617,00 0,00 0,00 0,00
Clever Safelink Mexico S.A. de CV 33.981,00 0,00 0,00 0,00
Clever Tecnologia Ecuador S.A. 221.457,03 0,00 0,00 0,00
Clever Global Ltd 2.190,00 0,00 0,00 0,00
Clever Tecnologia Argentina, S.R.L. 6.691,00 0,00 0,00 0,00
Intelligent Software Components,
S.A. 20.000,00 0,00 0,00 0,00
Fuentierrez, S.L. 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTALES 835.812,82 97.703,30 0,00 0,00

¢ Informacién sobre acuerdos de financiacioén
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A continuacion se detallan los acuerdos de financiacién suscritos con partes
vinculadas, en el ejercicio actual y anterior:

Ejercicio 2016:

Otras empresas del grupo 1.634.755,22  108.100,00 0,00
Clever Senicios Empresariales, S. Cta. Corriente 0,00 0,00
Clever Chile, Ltd. Cta. Corriente 0,00 108.100,00
Clever Peru, S.A.C. Cta. Corriente 32.769,22 0,00
Clever Tecnologia Honduras, S.A. Cta. Corriente 0,00 0,00
Centriol, S.A. Cta. Corriente 8.082,05 0,00
Clever Tecnologia Colombia, S.A.¢Cta. Corriente 16.080,30 0,00
Clever Tecnologia do Brasil Ltd.  Cta. Corriente 20.539,56 0,00
Clever Safelink Mexico S.A. de C\ Cta. Corriente 39.135,86 0,00
Clever Tecnologia Ecuador S.A.  Cta. Corriente 40.637,94 0,00
Clever Global Ltd Cta. Corriente 42.924,36 0,00
Intelligent Software Components, Préstamo
S.A. participativo 834.585,93 0,00
Vale Outsourcing Senices, S.L. Préstamo 600.000,00 0,00
TOTALES 1.634.755,22  108.100,00 0,00

Ejercicio 2015:

Otras empresas del grupo - } 793.356,9 | 0,0 | ,

Clever Pert, S.A.C. Cta. Corriente 19.308,88
Centriol, S.A. Cta. Corriente 4.082,05
Clever Tecnologia Colombia, S.A.¢Cta. Corriente 6.080,30
Clever Safelink Mexico S.A. de C\ Cta. Corriente 10.137,94
Clever Global Ltd Cta. Corriente 31.747,77
Vale Outsourcing Senices, S.L. Préstamo 722.000,00
TOTALES 793.356,94 0,00 0,00

El detalle de los avales y garantias recibidos/prestados de/a partes vinculadas en
el ejercicio actual es el siguiente, en el ejercicio actual y anterior:
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Ejercicio 2016:

Cuentas anuales 2016

Partes vinculadas

Fernando Guitierrrez Huerta y Maria Fuentesal Nudi
Fuentierrez, S.L.

Clever Servicios Empresariales, S.L.

Clever Servicios Empresariales, S.L.

Clever Servicios Empresariales, S.L.

Aurentia Capital Humano ETT, S.L.

Aurentia Capital Humano ETT, S.L.

Aurentia Capital Humano ETT, S.L.

Fernando Guitierrrez Huerta y Maria Fuentesal Nudi
Fernando Guitierrrez Huerta y Maria Fuentesal Nudi
Fuentiérrez S.L., Fernando Gutiérrez Huerta, Maria
Fuentesal Nudi y Clever Servicios Empresariales
S.L

Fernando Guitierrrez Huerta

Fernando Guitierrrez Huerta y Maria Fuentesal Nudi
Fernando Guitierrrez Huerta

Fuentiérrez S.L., Fernando Gutiérrez Huerta, Maria
Fuentesal Nudi y Clever Servicios Empresariales
S.L.

Clever Servicios Empresariales, S.L.

Fuentiérrez S.L., Fernando Gutiérrez Huerta, Maria
Fuentesal Nudi y Clever Servicios Empresariales
S.L.

Fernando Guitierrrez Huerta

Fuentiérrez S.L. y Fernando Gutiérrez Huerta y MFN

Fernando Gutiérrez Huerta

Fuentiérrez S.L., Fernando Gutiérrez Huerta, Clever
Servicios Empresariales S.L. y Aurentia Capital
Humano ETT, S.L. y MFN

Fuentiérrez S.L. y Fernando Gutiérrez Huerta y
Maria Fuentesal Nudi

Fuentiérrez S.L. y Fernando Gutiérrez Huerta y
Maria Fuentesal Nudi

Fuentiérrez S.L. y Fernando Gutiérrez Huerta y
Maria Fuentesal Nudi

Fuentiérrez S.L. y Fernando Gutiérrez Huerta y
Maria Fuentesal Nudi

Fuentiérrez S.L. y Fernando Gutiérrez Huerta y
Maria Fuentesal Nudi

Fuentiérrez S.L. y Fernando Gutiérrez Huerta y
Maria Fuentesal Nudi

Tecnologia Chile, Ltd.

R (recibidos)
P (prestados) Concepto Importe
P Hipoteca de Banco Popular 0,00
P Préstamo de BBVA 37.963,11
P Préstamo del ICO 17.103,89
P Préstamo de La Caixa 0,00
P Préstamo de Banco Popular 26.235,56
P Aval técnico de Banco Popular 224.490,00
P Préstamo de La Caixa 4.444 44
P Préstamo de BBVA 37.963,11
R Préstamo Hipotecario de La Caixa 109.550,27
R Préstamo Hipotecario de La Caixa 0,00
R Hipoteca Maximos Banco Popular 150.000,00
R Préstamo de Banco Santander 0,00
R Préstamo de Bankia 0,00
R Préstamo de Banco Santander 144.385,16
R Subvencién de CDTI 187.078,11
R Subvencion de CDTI 323.139,75
R Subvencion de CDTI 265.581,70
R Préstamo de Fondo JEREMIE 160.000,00
Aval de BBVA para credito de
R Bancolombia a Clever Tecnologia 7.245,00
Colombia, SAC
R Crédito de Banco Santander 100.000,00
R Aval de Banco Pqpular para 17.974.00
recurso por despido
R Aval de BBVA para CHILE 0,00
R Aval de BBVA para HONDURAS 0,00
R Aval de BBVA para HONDURAS 0,00
R Aval de BBVA para COLOMBIA 0,00
R Aval de BBVA para URUGUAY 37.936,40
R Aval técnico de BBVA para Clever 0,00
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Ejercicio 2015:

Otras empresas del grupo

Clever Servicios Empresariales, S.L.
Clever Servicios Empresariales, S.L.
Clever Servicios Empresariales, S.L.
Clever Servicios Empresariales, S.L.
Clever Senvicios Empresariales, S.L.
Fuentierrez, S.L.

Fuentierrez, S.L.

Fuentierrez, S.L.

Fuentierrez, S.L.

Fuentierrez, S.L.

Aurentia Capital Humano ETT, S.L.
Aurentia Capital Humano ETT, S.L.
Aurentia Capital Humano ETT, S.L.
Clever Servicios Empresariales, S.L.
Clever Servicios Empresariales, S.L.
Fuentierrez, S.L.

Aurentia Capital Humano ETT, S.L.
Aurentia Capital Humano ETT, S.L.
Aurentia Capital Humano ETT, S.L.
Clever Tecnologia Pert, S.A.C.

Cuentas anuales 2016

R (recibidos)
P (prestados) Concepto Importe
R Avales Préstamos 100.000,00
R Avales Préstamos CDTI 1.048.864,56
R Aval pdliza crédito 200.000,00
R Ctros avales 252.311,37
R Avales operaciones descuento 650.000,00
R Avales Préstamos 100.000,00
R Avales Préstamos CDTI 546.199,81
R Aval pdliza crédito 200.000,00
R Otros avales 252.311,37
R Avales operaciones descuento 750.000,00
R Avales Préstamos 100.000,00
R Otros avales 252.311,37
R Avales operaciones descuento 250.000,00
P Aval péliza credito 150.000,00
P Avales Préstamos 180.000,00
P Avales Préstamos 70.000,00
P Avales Préstamos 145.000,00
P Aval péliza crédito 30.000,00
P Aval técnico 224.490,00
P Aval Cofides 100.000,00

e« Consejo de administracion y personal de alta direccion

En el siguiente detalle se informa sobre el importe de los sueldos, dietas vy
remuneraciones de cualquier clase devengados en el curso del ejercicio por el
personal de alta direccion y los miembros del 6rgano de administracion:

Gargos Bruto anual Bruto anu_al Dietas
como empleado como consejero
Presidente Ejecutivo 64.999,98 3.000,00 . (a)
Director Financiero 35.388,91 - -
Director de RRHH 30.000,00 - -
Director de Estrategia y Desarrollo 69.499,96 3.000,00 - (a)
Consejeros Dominicales - 7.800,00 - (a)
Consejeros Independientes - 9.600,00 - (a)

(a) Miembros del Consejo de Administracion
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En cumplimiento de lo establecido en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, en su
articulo 229, con el fin de reforzar la transparencia, se detallan las siguientes
participaciones efectivas que los Administradores como las personas vinculadas,
poseen directa e indirectamente, junto con los cargos y funciones que ostenta en
las mismas al 31 de diciembre de 2016, en sociedades con el mismo, analogo o

complementario genero de actividad que la desarrollada por la Sociedad:

_ ~ %hde L e il air i 0 VA Y
Sociedad Objeto social Participacion  Administrador  Cargo o funcién
Aurentia Capital Contratacién de trabajadores Feirisiid Administrador Unico a traves
Humano ETT, para cederlos temporalmente a 0,01% Gutierrez Huerta de la sociedad Clever
SL. otras empresas Senicios Empresariales, S.L.
Gestién de procesos no estratégicos,
Clever Senvicios  con dotacion de las tecnologias de la FatiARS
empresariales, informacion y con personal propio, 0,00% Gutierrez Huert Administrador Gnico
S.L. encargandose de la rentabilidad de OHRZRIIEN
dichos procesos
Administrador Gnico a través
. Outsourcing Tecnoldgico yde Fernando de las sociedades Clever
| 3 o,
GlevsrEnlR Lida Seniicios 0.00% Gutierrez Huerta  Global, S.A y Clever Senvicios
Empresariales, S.L.
Clever Tecnologia Qutsourcing Tecnologico y de & Fernando ;
Argentina, SR.L. Senicios 11,00% Gutierrez Huerta Sotio yapoderado
Clever Global Outsourcing Tecnolégico yde i Fernando . - o
Corporation Senvicios 0.01% Gutierrez Huerta Soua Y minBRdoranG
Clever Tecnologia ~ Outsourcing Tecnolégico y de - Fernando < i -
do Brasil LTDA. Sordclas 0,62% Gutlerez Huerti Socio y Administrador tnico
Clever Safelink Administracion y supenvision de o Fernando :
Mexico SA de CV  construccién de inmuebles 0,99% Gutierrez Huerta SHCyapotera
Clever Tecnologia  Outsourcing Tecnolégico y de o Fernando ; _— oo
Pert, SA.C. Senvicios 0,00% Gutierrez Huerta Socio y Administrador unico
Centriol, SA. OuSourcing Tecnoldgleayds 000%  ermando Socio y Administrador tnico
Senvcios Gutierrez Huerta

Los administradores no han informado de ninguna situacién de conflicto, directo o
indirecto, que pudiera tener con la Sociedad, tal y como establece el articulo 229.1
de la Ley de Sociedades de Capital.

23.- OTRA INFORMACION

e Informacién sobre el personal

El nimero de personas empleadas en el curso del ejercicio actual y anterior,
expresado por categoria y sexo, ha sido el siguiente:

Ejercicio 2016:
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s

njeros (lnfoamén reda

solo al final del ejercicio) 5 1
Analista Senior 1,00 0,00 1 0
Analista 4,80 1,58 2 1
Analista Programador 2,00 1,00 2 1
Analista Programador Junior 2,00 1,00 2 1
Consultor Senior 3,00 1,00 3 1
Consultor 2,45 1,00 4 1
Consultor Junior 6,08 3,00 7 3
Programador Senior 7,85 3,00 5 3
Programador 2,00 0,00 2 0
Programador Junior 0,00 0,00 0 0
Programador Junior Formacion 0,00 1,00 0 1
Administrador de Sistemas 1,00 0,00 1 0
Ténico de Sistemas 2,60 0,20 3 0
Técnico Especialista 2,66 0,91 4 1
Técnico Microinformatica 0,50 0,16 0 1
Gerente 4,60 0,00 5 0
Jefe de Proyectos 0,08 0,00 0 0
Coordinador de Proyectos 0,50 3,00 0 3
Oficial 1° Administracion 1,27 5,00 4 5
Oficial 2° Administracion 0,00 0,00 0 0
Auxiliar Administrativo 3,09 2,00 4 2
Operador CAE 0,36 0,72 1 1
Operador CAE Senior Nivel Il 0,00 0,00 0 0
Coordinador CAE Nivel | 0,36 4,00 1 4
Coordinador de Proyectos Nivel | 0,00 0,00 0
Consultor CAE Junior 1,00 0,00 1 0

49,20 28,57 57 30

Ejercicio 2015:

49



CLEVER GLOBAL, S.A.

Plantilla media del

Cuentas anuales 2016

Plantilla al 31.12.15

ejercicio
Categoria Hombres  Mujeres Hombres Mujeres

Consejeros (informacién referida
solo al final del ejercicio) 3
Analista Senior 1,00 0,00 1 0
Analista 6,50 2,00 7 2
Analista Programador 2,75 1,00 2 1
Analista Programador Junior 1,25 0,33 2 1
Consultor Senior 4,75 0,67 3 1
Consultor 3,25 1,50 5 1
Consultor Junior 5,25 2,00 6 3
Programador Senior 7,83 3,67 8 3
Programador 0,83 0,75 2 0
Programador Junior 0,75 0,00 0 0
Programador Junior Formacién 0,00 0,17 0 1
Administrador de Sistemas 0,42 0,00 1 0
Ténico de Sistemas 1,33 0,00 0 0
Técnico Especialista 0,67 1,00 2 1
Técnico Microinformatica 1,17 0,00 1 0
Gerente 3,25 0,00 4 0
Jefe de Proyectos 1,00 0,00 1 0
Coordinador de Proyectos 1,42 0,00 1 0
Oficial 1° Administracién 1,33 3,84 1 5
Oficial 2° Administracion 0,00 0,75 0 0
Auxiliar Administrativo 2,67 6,00 4,00 2,00
Operador CAE 0,00 0,33 0 1
Operador CAE Senior Nivel |l 0,00 2,83 0 4
Coordinador CAE Nivel | 0,00 2,67 0 3
Coordinador de Proyectos Nivel | 0,00 2,50 0 3
Consultor CAE Junior 0,83 0,83 1 1

48,25 32,84 55 33

e Honorarios de auditores

Los honorarios devengados durante el

ejercicio actual y anterior por Auren

Auditores SP, S.L.P., auditores de la sociedad, han sido los siguientes:

Concepto 2016 2015
Honorarios cargados por auditoria de
cuentas 9.500,00 7.031,41
Otros honorarios por senvicios prestados  7.125,00
TOTAL 16.625,00 7.031,41
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e Otros acuerdos o negocios suscritos por la sociedad

La sociedad no tiene propédsitos de negocios ni compromisos de ninguna otra
naturaleza de los que no se haya informado en esta memoria.

* Conjunto de sociedades sometidas a una misma unidad de decisién
La Sociedad pertenece a un conjunto de sociedades sometidas a una misma

unidad de decision, sin obligacién de consolidar y domiciliadas en Espafia, de las
que la Sociedad es la de mayor activo. Los datos mas significativos de dichas

sociedades, para el ejercicio actual y anterior, son los siguientes:

Ejercicio 2016:

i Resultado
| Patrimonio  Cifra de del
‘Nombre de la Sociedad ! Activos Pasivos neto negocio  ejercicio
Clever Global, S.A. 13.113.025,75 8.811.877,64 4.301.148,11 3.462.231,06 55.237,89
Vale Outsourcing Senvces, S.L. 2.533.960,07 1.942.89471 590.965,36  46.666,68 90.965,36
Clever Senicios Empresariales, S.L. 1.926.205,98 1.691.356,72 234.849,26 1.219.830,99 24.829 81
Clswr Inversiones Mobiliarias ¢ 10.709,81 22417  10.485,64 000  -164,90
Inmobiliarias, S.L.
Fuentierrez, S.L. 8.358.369,45 2.391.431,25 5.966.938,20 187.685,00 65.949,29
Aurentia Capital Humano ETT, S.L. 642.143,79 628.444 09 13.699,70 1.191.807,27 -5.835,55
Totales agregados 26.584.414,85 15.466.328,58 11.118.086,27 6.108.221,00 230.981,90
31/12/2016
Ejercicio 2015:
Resultado
Patrimonio  Cifra de del
Nombre de la Sociedad Activos Pasivos neto negocio  ejercicio
Clewer Global, S.A. 5.980.280,15 3.541.747,36 2.438.532,79 3.463.822,23 132.370,63
Vale Outsourcing Senvices, S.L. 2.919.908,12 2.535.867,67 384.040,45 35.000,00 -1.1562,03
Clever Senvcios Empresariales, S.L. 1.543.859,58 1.325.330,79 218.528,79 1.202.728,91 17.003,74
Clever inwersloncs Moblllaries (¢ 10.888,03 237,49 10.650,54 0,00 43,56
Inmobiliarias, S.L.
Fuentierrez, S.L. 1.467.860,69 1.297.034,31 170.826,38 25.277,52 -104.705,74
Aurentia Capital Humano ETT, S.L. 529.660,75 507.222,80 22.437,95 819.149,94 3.176,79
Totales agregados 12.452.457,32 9.207.440,42 3.245.016,90 5.545.978,60 46.649,83

31/12/2015

24.- INFORMACION SEGMENTADA

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las
actividades ordinarias por categorias y mercados geograficos es la siguiente:
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_ Mercadogeografico 2016
Nacional 2.168.042,13
Internacional 1.294.188,93
Europa 36.920,44
Africa 0,00
Asia 39.375,00
Norteamérica 36.628,70
Sudamérica 1.181.264,79
TOTAL 3.462.231,06

25.- INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A
PROVEEDORES.
Disposicién adicional tercera “Deber de Informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

La informacién en relacién con los aplazamientos de pago a proveedores Yy
acreedores en operaciones comerciales, de acuerdo con la Ley 15/2010, de 5 de
julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas en lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales,
es la siguiente:

2016
PMP a proveedores 55 dias
Ratio de operaciones pagadas 24,46
Ratio de operaciones pendientes de pago 5,39
Total pagos realizados 744.907,73
Total pagos pendientes 182.434,46

En Tomares, a 31 de Marzo de 2017.

Y, ] -
D. FERNANDO GUTIERREZ HUERTA
PRESIDENTE

52



CLEVER GLOBAL, S.A. Cuentas anuales 2016

D. ALEJANDRO JO ALLEGO
VOCAL

£
D. ANGEL GONéALEZ BRAVO
VOCAL

D. JUA@
VOCAL

a.\CARMEN NA SANCHEZ
VOCAL

p—

D. JOSE%TONIO RIVERO GARCIA
VOCAL
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Gta. Fernando Quifiones, s/n, Edificio Centris
41940 - Tomares (SEVILLA)

[Clever

QIObal Tfno: 902 10 50 18

www.clever-global.com

] CLEVER GLOBAL S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2016

Este Informe de Gestién se formula de conformidad con los articulos 253 y 262 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Anonimas.

Clever Global, S.A., en adelante ( Clever, la Sociedad, la Sociedad Dominante o la Compaiiia ), se
constituyd por tiempo indefinido, como “Clever Tecnologia, S.L.”, el 18 de Junio de 2004, ante el
Notario D. Pedro Antonio Romero Candau. La Sociedad esta inscrita en el Registro Mercantil de
Sevilla el dia 20 de julio de 2004, Tomo 3961, Folio 50 Seccién 8, Hoja SE 57994. Su domicilio
social se encuentra en la Glorieta Fernando Quifiones, s/n, Edificio Centris, planta 4% moédulo 2,
Tomares (Sevilla), lugar donde desarrolla su actividad.

Por acuerdo de su junta general de socios, celebrada el 30 de diciembre de 2015, se acordé la
transformacién de la Sociedad Dominante en sociedad anénima bajo la denominacién de “Clever
Global, S.A.". Dichos acuerdos fueron elevados a publico el 5 de enero de 2016, en virtud de
escritura otorgada ante el Notario de Sevilla D. Miguel Angel del Pozo Espada, y fue debidamente
inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla.

El objeto social y la actividad de la Sociedad es, principalmente, el disefio, desarrollo, integracién y
mantenimiento de sistemas, soluciones y servicios basados en el uso intensivo de tecnologias de la
informacion. Clever Global, S.A. ademas actlia como sociedad de cartera del resto de sociedades
del grupo.

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

Clever en 2016 ha alcanzado dos hitos importante para la historia de la compaifiia, la salida al MAB
y la compra de la compaiiia Intelligent Software Components. S.A. (ISOCO).

e La cifra de ventas asciende a 3.462 M€
e E| EBITDA ha alcanzado la cifra de 579 M€
e El resultado neto ha situado en 55 M€

Evolucién numero medio de empleados durante el ejercicio:
2016 2015
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Numero medio Empleados 79 81

El numero medio de empleados durante el ejercicio decrecié un 0,03%
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2. INFORMACION SOBRE ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES ACAECIDOS DESPUES DEL
CIERRE DEL EJERCICIO

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la formulacién del presente informe de gestién no
se han producido acontecimientos que por su importancia tengan un efecto sustancial sobre el
estado econémico-financiero y sobre la situacion de la sociedad.

3. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

En cumplimiento de las exigencias del Mercado Alternativo Bursatil la Sociedad debe disponer de
un determinado numero de acciones para garantizar la liquidez en el mercado, y una cantidad en
efectivo en una cuenta de efectivo asociada.

Se depositaron 225.000,00 euros en la cuenta de efectivo asociada, siendo el importe de la cuenta
al 31 de diciembre de 2016 de 231.950,76 euros. En la cuenta de acciones se depositaron 277.778
acciones y a 31 de diciembre el nimero de acciones en dicha cuenta era de 270.550.

Ambas cuentas son gestionadas por Beka Finance, SV, SA, proveedor de liquidez desde el
contrato firmado con fecha 12 de julio de 2016.

Durante el ejercicio 2016, en virtud de este contrato, la Sociedad ha comprado 10.025 acciones
propias y vendido 17.253 acciones propias.

Existe otra cuenta, gestionada por la propia compaiiia, donde hay depositadas 187.772 acciones a
cierre del ejercicio.

El conjunto de acciones propias a cierre del ejercicio es de 458.332 acciones lo que significa que la
sociedad mantenia una posicién en acciones de autocartera que suponia un 2,9% del total de las
acciones emitidas

Un resumen de las operaciones con acciones propias realizadas por la Sociedad en el ejercicio
2016 es como sigue:

Concepto Nlmero Valor nominal |Precio medio

Saldo a 22 de Diciembre 2016 465.550 e - '

Adquisiciones mercado 10.025 0,01 0,82
Enajenaciones -17.253 0,01 0,89
Saldo final ejercicio 2015 458.332
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4. RIESGOS ASOCIADOS A LA ACTIVIDAD
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RIESGOS ESTRATEGICOS

La creciente intensidad competitiva en los sectores donde opera Clever exige una fuerte
optimizacion de los recursos materiales y humanos. El riesgo de no tener un adecuado disefio,
homogeneizacion y rendimiento de los procesos y de los modelos de producciéon puede suponer la
no optimizacion de los costes y por tanto la pérdida de competitividad.

Por otra parte la falta de anticipacion e inversién en las nuevas tendencias tecnolégicas podrian
obstaculizar la adaptacion, el progreso y la consecucién de los objetivos estratégicos de negocio
debido a la entrada de nuevos competidores.

RIESGOS OPERATIVOS
a) Riesgos Asociados al proceso de ejecucion de proyectos

Clever tiene implantado un sistema de deteccion, evaluacion y gestion de riesgos en sus procesos
clave: Gestion Comercial y Entrega de Servicios. Dicho sistema permite identificar, cuantificar y
gestionar amenazas, riesgos y oportunidades para cada proyecto.

Los riesgos relacionados con el alcance y las estimaciones de precios en la oferta, asi como las
clausulas contractuales en los proyectos son actualmente los principales riesgos de la compaiiia en
relacion con la gestion de proyectos.

No obstante los riesgos derivados de la ausencia de una buena planificacion, direccion y
seguimiento de los contratos, podria suponer la no detecciéon a tiempo de los problemas y por lo
tanto la ineficacia de los planes de mitigacion y re-planificacién.

b) Riesgos asociados a la gestién del capital humano

La gestion de las personas es critica para Clever. Captar, desarrollar y retener el talento es uno
objetivos prioritarios marcados por la Compafiia para minimizar este tipo de riesgos.

¢) Riesgos asociados a la seguridad de la informacién

Clever gestiona los riesgos asociados a la seguridad de la informacién mitigandolos hasta niveles
aceptables, con el fin de garantizar una adecuada proteccion de la informacion de la compariia y de
sus clientes, asi como de los activos tecnolégicos que la procesan.

RIESGOS ECONOMICO-FINANCIEROS
a) Riesgo de tipo de cambio

Riesgos producidos como consecuencia de las operaciones en mercados de divisa no-Euro que
Clever realiza en el curso ordinario de sus operaciones. Variaciones significativas en las divisas de
los paises donde opera la compafiia, pueden tener un impacto negativo en los resultados
consolidados del Grupo. La compafila contempla la posibilidad de contratar instrumento
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b) Riesgo de tipo de interés
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El riesgo de tipo de interés surge por las exposicion a los movimientos de los tipos de interés de la
financiacion a corto, medio y largo plazo. La compaiia contempla la posibilidad de contratar
instrumentos financieros para gestionar dichos riesgos cuando la situaciéon del mercado de tipos de
interés asi lo aconseje.

c) Riesgos de liquidez

La imposibilidad de disponer de efectivo de manera oportuna, la ausencia de coordinaciéon entre
necesidades operacionales y necesidades financieras, previsiones incorrectas y gestion del
circulante son los principales riesgos a gestionar. Clever dispone de lineas de crédito, lineas de
avales financieros y préstamos con diversas entidades financieras en cuantia suficiente para hacer
frente a sus compromisos actuales.

d) Riesgos de crédito

La exposicion a este riesgo se produce en la medida que los clientes no respondan a sus
obligaciones. No obstante, dada la tipologia de su negocio, Clever cuenta con una cartera de
clientes con muy buena calidad crediticia. Las relaciones comerciales que mantiene la compafiia
son principalmente con grandes grupos empresariales que estdn menos expuestos al riesgo de
impago.

RIESGOS DE CUMPLIMIENTO
a) Riesgos legales, contractuales y regulatorios

Clever, desarrolla una proactiva aproximacion a la identificacion y gestién preventiva de los riesgos
legales que pueden estar inmersos en los negocios y actividades que realiza. Desde la Secretaria
del Consejo y los distintos asesores legales de la compafiia se vigila el estricto cumplimiento de las
obligaciones legales y administrativas que afectan a Clever

b) Riesgos laborales

Riesgos relacionados con el incumplimiento de las disposiciones legales y reglamentarias, y
especialmente en materia de Prevencion de Riesgos Laborales. Desde Clever se fomenta una
cultura para la adecuada prevencién de riesgos en todas sus actividades y con un enfoque de
mejora continua, minimizando cualquier riesgo en este capitulo.

¢) Riesgos medioambientales

Aunque las actividades de Clever no incluyen por su naturaleza procesos contaminantes, es
inevitable considerar que de alguna manera se produzca cierto impacto sobre el medio ambiente,
Es por ello que ha asumido el compromiso de limitar al maximo los efectos negativos que ese
impacto pueda producir y cuidar todos los aspectos asociados a la proteccion del medio ambiente
en la realizacion de sus actividades.
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Clever ha continuado dedicando un importante esfuerzo tanto en dedicacién de recursos humanos
como financieros al desarrollo de servicios y soluciones, que la permitan situarse como lider
tecnoloégico en distintos sectores y mercados en los que actia. El importe dedicado a las
actividades de investigacion, desarrollo e innovacion tecnolégica representa en torno al 18% de la
cifra neta del negocio del ejercicio.

6. INFORMACION SOBRE EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

El grupo Clever contintia con el proceso de crecimiento e internacionalizacién, aumentando la
actividad comercial y el nimero de ofertas presentadas en los mercados en los que opera.

Con todo esto, se espera que la evolucion de la facturacion y la rentabilidad sean favorables.
Ademas se incrementara la inversion en |+D+i y la presencia en los mercados internacionales.

Ammbae.
ER-IMII008 | casonr ae?
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los socios de CLEVER GLOBAL, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de la sociedad CLEVER GLOBAL,
S.A. y sociedades dependientes que comprenden el balance consolidado a 31 de diciembre
de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidado, el estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria
consolidada correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados de CLEVER GLOBAL, S.A. y sociedades dependientes de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo en Espafia, que se identifica en
la Nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccién material,
debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas
adjuntas basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de
conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia.
Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de
que las cuentas anuales consolidadas estén libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los
riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o
error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la formulacién por parte de los administradores de la sociedad dominante de
las cuentas anuales consolidadas, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que
sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la
evaluacion de la adecuacién de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la evaluacién de la presentacién
de las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Miembro de
t ™ Avda. Diego Martinez Barrio 10, 7°, 41013 Sevilla AUDITORIA Y ASSURANCE
Ea TIf. +34 95 428 60 96
ALLIANLE UF (U RL ML I Fax: -1.34 gb 428 B0 97

WWW.alren.com



Opinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de la sociedad CLEVER GLOBAL, S.A. y sociedades dependientes a 31 de
diciembre de 2016, asi como de sus resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que
los administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion de la
Sociedad CLEVER GLOBAL, S.A. y sociedades dependientes, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestidon con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la sociedad CLEVER GLOBAL, S.A. y sociedades dependientes.

AUREN AUDITORES SP, S.L.P.
Inscrita en el R.O.A.C. N° 52347

JAUDITORZ=S

INSTITUTO DE CENSORES |URADOS
DE CUENTAS DE ESPARA

Cristébal Montes Galnares AURED AUDITORESSF, ALF

20 de abril de 2017 o BV, OTHTIONG
96,00 EUR
SELLO CORPORATIVO:

Informe de auditoria de cuentas sujeto
a la normativa de auditoria de cuentas
espanola o internacional
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CLEVER GLOBAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31/12/2016

ACTIVO N e | 311122018 31/12/2015
A) ACTIVO NO CORRIENTE 9.351.969,83| 4.081.011,02
I. Inmovilizado intangible 11 5.744,529,18| 2.092.537,82
2. Otro inmovilizado intangible 5.744.529,18| 2.092.537,82
IIl. Inmovilizado material 10 779.765,77 711.310,12
1. Terrenos y construcciones 610.964,42 621.844,01
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 168.801,35 89.466,11
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 13 500.000,00 600.000,00
3. Otros activos financieros 500.000,00 600.000,00
V. Inversiones financieras a largo plazo 13 266.984,75 16.725,24
VI. Activos por impuesto diferido 16 2.060.690,13 660.437,84
Vil. Deudores comerciales no corrientes 0,00 0,00
B) ACTIVO CORRIENTE 9.853.567,90| 3.455.085,36
Il. Existencias 14 0,00 11.055,05
lll. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 13 3.010.293,36| 2.383.857,59
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.725.281,12| 2.197.206,91
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo 2.725.281,12| 2.197.206,91
3. Activos por impuesto corriente 4.922.67 0,00
4. Otros deudores 280.089,57 186.650,68
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 13 100.000,00 122.000,00
2. Otros activos financieros 100.000,00 122.000,00
V. Inversiones financieras a corto plazo 13 362.472,86 265.867,45
VI. Periodificaciones a corto plazo 26.981,61 0,00
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 6.353.810,07 672.305,27
TOTAL ACTIVO (A + B) 19.205.527,73| 7.536.096,38




CLEVER GLOBAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31/12/2016

PATRIMONIO NETO Y PASIVO N o | 311212016 31/12/2015

A) PATRIMONIO NETO 6.230.630,16| 3.313.933,05
A-1) Fondos propios 13 6.105.279,88| 3.175.277,93
l. Capital 157.224,00 127.224,00

1 Capital escriturado 157.224,00 127.224,00

Il. Prima de emisién 3.355.446,49| 1.565.782,00
lll. Reservas 1.484.879,20 669.934,05
IV. (Acciones y participaciones de la sociedad dominante) (3.008,48) 0,00
VI. Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 17 1.110.738,67 812.337,88
A-2) Ajustes por cambios de valor (55.031,39) (109.574,22)
Il. Diferencia de conversion 15 (55.031,39)| (109.574,22)
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 22 166.779,19 235.950,73
A-4) Socios externos i 13.602,48 12.278,61
B) PASIVO NO CORRIENTE 8.121.452,31 1.927.446,57
Il. Deudas a largo plazo 18 8.065.859,50( 1.811.065,89
2. Deudas con entidades de crédito 3.134.406,11 868.211,31

4. Otros pasivos financieros 4.931.453,39 942.854,58

IV. Pasivos por impuesto diferido 55.592,81 78.650,07
VI. Acreedores comerciales no corrientes 0,00 37.730,61
C) PASIVO CORRIENTE 4.853.445,26| 2.294.716,76
Il. Provisiones a corto plazo 80.139,98 107.363,09
Ill. Deudas a corto plazo 18 2.355.701,44| 1.284.572,85
2. Deudas con entidades de crédito 1.529.632,82| 1.126.038,83

4. Otras pasivos financieros 826.068,62 158.534,02

V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 13 2.417.603,84 902.780,82
3. Pasivos por impuesto corriente 5.450,38 0,00

4. Otros acreedores 2.412.153,46 902.780,82
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A + B + C) 19.205.527,73| 7.536.096,38




CLEVER GLOBAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA AL 31/12/2016

R DE (Debe) Haber
MEMORIA |  31/12/2016 31/12/2015

A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios 6.969.655,37| 7.230.236,08
a) Ventas 51.292,28 0,00
b) Prestaciones de servicios 6.918.363,09| 7.230.236,08
Trabajos realizados por el grupo para su activo 11 683.237,66 482.432,83
4. Aprovisionamientos (314.418,62)| (372.378,57)
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles 17 (40.511,58)| (308.219,89)
c) Trabajos realizados por otras empresas (273.907,04) (64.158,68)
5. Otros ingresos de explotacion 33.170,39 0,00
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 2.478,42 0,00
b) Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 22 30.691,97 0,00
6. Gastos de personal (4.707.550,70)| (3.896.390,88)
a) Sueldos, salarios y asimilados (4.028.454,91)| (3.347.577,02)
b) Cargas sociales 17 (678.977,03)| (548.813,86)
7. Otros gastos de explotacion (1.716.294,46)| (1.964.871,54)
a) Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operac.comerciales 13 (238.710,20) (235.138,78)
b) Otros gastos de gestion corriente (1.477.584,26)( (1.729.732,76)
Amortizacion del inmovilizado (462.069,17)| (370.198,55)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 22 77.159,28 77.159,28
10. Excesos de provisiones 18 10.472,24 77.341,41
13. Diferencia negativa en combinaciones de negocios 6 1.050.253,01 0,00
14. Otros resultados 17 (390,54) (92.130,22)
A1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13+14) 1.623.224,46| 1.171.199,84
15. Ingresos financieros 33.795,10 37.439,71
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros 33.795,10 37.439,71
16. Gastos financieros (333.378,05) (257.014,09)
17. Variacion de valor razonable en instrumentos financiero (814,20) 0,00
a) Cartera de negociacion y otros (814,20) 0,00
18. Diferencias de cambio (7.866,87) (4.025,99)
b) Otras diferencias de cambio 15 (7.866,87) (4.025,99)
19. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 7,19 0,00
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1 + A.2 +21+22+23) 1.314.967,63 947.599,47
23. Impuestos sobre beneficios 16 (198.852,86)| (131.613,95)
A.4) RESULTADO DEL EJERC. PROCED. DE OP. CONTINUADAS (A.3 + 24) 1.116.114,77 815.985,52
A.5) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (A.4 + 25) 17 1.116.114,77 815.985,52
Resultado atribuido a la sociedad dominante 1.110.738,67 812.337,88
Resultado atribuido a socios externos 5.376,10 3.647,64




CLEVER GLOBAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Notasenlal  o44q 2015
Memoria
A) Resultado consolidado del ejercicio 17 1.116.104,78 815.985,52
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
IIl. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. 22 15.622,45 0,00
V. Diferencia de conversién. 15 5454283 (86.404,74)
VII. Efecto impositivo. 22 (3.905,61) 0,00
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el
patrimonio neto consolidado (I+lI+I+IV+V+VI+VIl) 6828957 (86.404,14)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
IX. Por coberturas de flujos de efectivo.
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. 22 (107.851,25) (112.554,90)
XIlI. Efecto impositivo. 22 26.962,87 28.138,80
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada (VII+IX+X+XI+XII+XIll) (80:858,38)) (84:416,10)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS 1.101.476,07| 645.164,68

RECONOCIDOS (A +B +C)




SEpEPI|OSU0D Sapepaloos ua seasasal aknjoul(,)

91'0£9°0€2°'9  [BY'ZO9CL |6L'BLL99L (6£°LE0°SS)  |29'8EL°0LL'L (8¥°800°¢) 0Z'628°¥8¥'L 6Y'9¥Y'SSEE 00'v2Z LSh 9L0Z ONV TVNI4 ‘'0QTVs '3
(96'7¥Y L) (€2'250°%) (88'2£€218) SL'GPE'¥I8 ojsu owouwiied [ap sauojoeLEA SENQ I
000 souejaidoid o so120s uod sauoioelado senQ L
00'0 'SOUIIXD S0100s ap sauooedioiued ap (sejuan) sauocisinbpy 9
000 so10063u ap UQIDBLIGLUOD
2un ap ajue)nsal ojau oluowled ap (UEIDoNPaL) OJUBWAIOU|'G
(8v'800°€) (ev's00e) ap A seidoid ouowued us sauopedioied Mmmﬂm.ﬂ%uw“ﬂ“% MM:H%M_MM“W h
o SOpUBpPIAP ap uoNgUSIg (- )¢
00'0 ojau oluowied ua solaoueuly soalsed UQISIDAUOD Z
6¥'v¥99°618L B6F ¥99°68L | 00'000°0€ |enden ap (sauoioonpal) sojuslny |
10'969°918°L 00'0 00'0 000 00'0 (8¥'200°€) 000 67'799°68LL 00'000°0¢ souejeidoid o s0120s UOD SBUOIEIRdQ ‘||
90'98% L0L'L oL'9les  |(¥S'LLL'69) £8'ZPG ¥S L9'BELOLLE SOpID0UOD2l SOPEPI0SU0D S0jseb A sosaibul [elo] |
SO'SE6'ELE'E  |L9'BLZ'ZL |€£L°0S6'GET (zz'v25°60L) |88'LEE°ZL8 000 S0'vE6°699 00'Z82'595°L 00'v2Z LZL 910Z ONY OIDINI ‘0av.LlsSnry 0a1vs 'd
000 1.0z oo0iafe satows Jod saisniy||
00'0 10z oI0Jale oua ap soiqiue Jod salsnly’|
S0'eE6'ELE’E  [19'82Z'2L |EL'056'SEZ (zz'vi5°60L) |88°L£E°21L8 000 S0'¥E6°699 00°Z8L'595°L 00'v2ZZ LZL 5102 ONV IVNI4 ‘0QTVS "2
99'220'82 98'/91'2 (1£'689°80¢) LG PPG PEE olau ojuowuied [ap sauoideURA SeNQ i
000 souejaidoid o sO1D0S LoD sauoidelado seny L
000 "SOUJBIX® S0ID0S 3p sauoipeddiued ap (sejuan) sauoIsINbpy'9
000 s010063U 3p UQIDEUIGLIOD
BUN 3p ajue)nsal ojau ouowyued ap (U0IINPal) CJUBWBIdU|'G
000 (sejau) SjueULIOp PEPSIDOS B
ap A seidoud ouowied ua sauocwedidiped o SsuoPe Lo Sauoioelad) v
00’0 sopuapiaip ap ugnqusia (- )'e
00'0 ojau oluowuied ua sosanueul soaised UQISIBAUOD ' Z
00'000°005"L 00°28Z €LY L 00'8LL9Z [eyden ap (Sauoinanpal) sojuawny |
00°000°005'L  |00'0 00'0 000 00'0 000 000 00'28T €LY L 00'8LL'9Z souejeidosd 0 S0190S U0d sauoIvesdQ |
89'¥91 69 v Lr9e  [(0L'9LF¥B) (vL'v0¥'98) |B8LEEZLE SOpIDoU0as SOpPEPIIosU0D sojseb A sosaibul |ejo] |
LL'SYLOVLL LL'E9¥'9  |£8°99€°02E (8v'69L°¢2) |1L'689°80¢ 00°0 ¥5'68E°5EE 00°'005°Z6 00°905°001 SL0Z ONYV OIDINI ‘0av.lsSnry 0a1vs ‘g
000 saloualue A g0z oosale satous Jod saisniy’||
'salousjue A ¢Loz ominiale ousud ap soiquied Jod sajsnly’|
LL'SYLOVLL LL'E9Y'9  |£8'99€°0ZE (8v'69L'e2) [1L2'689°80¢ 00'0 ¥5'68€'GEE 00°005°Z6 00'905°00L ¥10Z2 ONV 130 TVNI4 ‘'0QTVS 'V
sowiaxe mmooun__mwumw_._ iojea 9JUBUILIOP PEPAIVOS (ajueunwop (,)saiouajue ugIsIud
Iviol soinog | A seuoioeuop ap soiquwed | e| B opingule o121243fa | pepaos ejap A |soid121ala sopejnsas ap fenden
Jod saysniy |ap Opejnsay oldoud oluowiijed) A sensasay Bwid

‘SauoIoudAgNS

9102 30 IWEWIID1A 30 1€ T3 OAVNINYIL OID10¥ArT TV ILNIIANOJSIHHOD 0AVAITOSNOD OL3N OINOWINLYd 13 N3 SOIBWVD 30 V101 0avis3 (g8

S3LNIIANId3IA SAAVAIIO0S A V'S “IVE0T1O ¥3IAITD




CLEVER GLOBAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Uds: Euros
Notasdela | 344212016 | 311212015
Memoria

A) Flujos de Efectivo de las Actividades de Explotacion
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. 16 1.314.967,63 947.559,47
2, Ajustes al resultado. -357.086,30 675.823,71
a) Amortizacion del inmovilizado (+) 10,11 462.069,16 370.198,55
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 0,00 232.360,99
¢) Variacion de provisiones (+-) 0,00 -77.341,41
d) Imputacion de subvenciones (-) 22 -77.159,28 -112.554,89
g) Ingresos financieros (-) -33.802,29 -2.044,10
h) Gastos financieros (+) 334.192,77 257.014,09
i) Diferencias de cambio (+-) 7.866,35 8.190,48
k) Otros ingresos y gastos (-/+) -1.050.253,01 0,00
3. Cambios en el capital corriente -205.748,47| -1.763.706,67
a) Existencias (+-) 14 11.055,05 -10.153,76
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+-) 13 -653.417,38 -982.062,23
c) Otros activos corrientes (+-) -74.605,41 -81.895,65
d) Acreedores y ofras cuentas a pagar (+-) 13 638.359,40 -1.799,11
e) Otros pasivos corrientes (+/-) -27.223,11 648,78
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+-) -99.917,02 -688.444,70
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion. -626.993,60| -471.814,23
a) Pagos de intereses (-) -334.192,77 -257.014,09
¢) Cobros de intereses (+) 33.802,29 2.044,10
d) Cobros / (pagos) por impuesto sobre beneficios (+-) -126.562,33 -253.929,60
e) Otros pagos (cobros) (+-) -200.040,79 37.085,36
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+-1 +/-2 /-3 +/-4) 125.139,27| -612.137,72

B) Flujos de efectivo de las actividades de inversion

6. Pagos por inversiones (-) -1.036.875,87| -581.710,64
d) Inmovilizado intangible. 1 -774.181,65 -484.682,83
e) Inmovilizado material. 10 -104.568,36 -59.049,05
g) Otros activos financieros. 13 -158.125,86 -37.978,76
7. Cobros por desinversiones (+) 0,00 65.822,71
g) Otros activos financieros. 13 0,00 65.822,71
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7-6) -1.036.875,87| -515.887,93

C) Flujos de efectivo de las actividades de financiacion.
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. 1.819.664,49| 1.500.000,00
a) Emision de instrumentos de patrimonio (+) 13.2 1.819.664,49 1.500.000,00
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero. 4.773.576,92 110.973,66
a) Emision. 6.584.412,36 1.315.014,08
2. Deudas con entidades de crédito (+). 13 3.291.971,61 1.310.310,44
4, Olras deudas (+). 22 3.292.440,75 4.703,64
b) Devolucion y amortizacion de -1.810.835,44| -1.204.040,42
2. Deudas con entidades de crédito (-). 13 -1.554.664,82( -1.122.548,17
4, Ofras deudas (-). 22 -256.170,62 -81.492,25
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (+-9+/-10-11) 6.593.241,41| 1.610.973,66
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio. 15 0,00 -60.319,30
E) Aumento / disminucion neta del efectivo o equivalentes (+/-A +/-B +/-C +/-D) 5.681.504,80 422.628,71
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. 672.305,27 249.636,56
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 6.353.810,07 672.305,27




CLEVER GLOBAL, S.A.
Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016

CLEVER GLOBAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2016
(Expresado en Euros)

1. ANTECEDENTES Y NATURALEZA DEL GRUPO

CLEVER GLOBAL, S.A. (en lo sucesivo la “Compaiiia”, la “Sociedad dominante” o “CLEVER”) es
una sociedad anénima de duracién indefinida, cuyo domicilio social se encuentra en la Glorieta
Fernando Quifiones s/n Edificio Centris, planta 42, médulo 2, de Tomares (Sevilla), y es titular del
C.I.LF. nimero A-91.377.382.

La Sociedad fue constituida con la denominacion de CLEVER TECNOLOGIA, S.L. mediante
escritura autorizada ante el Notario de Sevilla D. Pedro Antonio Romero Candau, con fecha 18 de
junio de 2004, numero 3.431 de orden de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla,
al tomo 3961, folio 50, seccion 8, hoja SE-57.994, inscripcion 12,

Con fecha 5 de enero de 2016 la Compaiiia se transformé en sociedad anénima y cambié su
denominacion social de CLEVER TECNOLOGIA S.L. a la actual CLEVER GLOBAL S.A. en virtud
de escritura autorizada ante el Notario de Sevilla, D. Miguel Angel del Pozo Espada, numero 11 de
orden de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla, al tomo 60886, folio 158, hoja
SE- 57.994 e inscripcion 162,

La Sociedad Dominante tiene como actividad el desarrollo de aplicaciones a medida, outsourcing
tecnologico y de servicios, siendo su objeto social segun consta en sus Estatutos Sociales:

¢ Los servicios de control de las obligaciones exigidas a las empresas, a las personas, a las
magquinarias y a los vehiculos que participan en procesos productivos de cualquier indole
mediante la recopilacion, centralizacion y validacién de la documentacion administrativa,
legal, de seguridad y salud, y de prevencion de riesgos laborales.

¢ Los servicios de gestion del acceso, control y auditoria vinculados al cumplimiento
documental de las obligaciones exigibles a las empresas, a las personas, a las
maquinarias y a los vehiculos que participan en procesos productivos de cualquier indole.

e Los servicios de homologacién de proveedores en el cumplimiento de las capacidades y
solvencia exigidas por sus clientes.

e Los servicios de captura de informacién por medios electrénicos, informaticos vy
telematicos que comprenda los trabajos de mecanografia y grabacion o captura de datos
por medios electrénicos y digitalizacion o conversion de formatos de documentos mediante
el uso de las tecnologias de la informacién y las comunicaciones;

e Los servicios de desarrollo y mantenimiento de programas de ordenador que comprenda
los trabajos de planificacién, analisis, disefio, construccién, pruebas y mantenimiento de
sistemas de informacion (programas y aplicaciones informaticas);
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¢ Los servicios de mantenimiento y reparaciéon de equipos e instalaciones informaticas y de
telecomunicaciones. Trabajos de mantenimiento preventivo, correctivo o perfectivo y de
reparacion de equipos y sistemas fisicos y légicos para el tratamiento de la informacion,
asi como de los equipos emisores y receptores de la misma y sus correspondientes
sistemas y medios de transmisién;

e Los servicios de telecomunicaciones. Servicios de comunicacion de voz y/o datos, alquiler
de circuitos para la transmision de voz y/o datos, la provision de los medios técnicos y
humanos necesarios para que los usuarios finales de las redes de telecomunicaciones
accedan y tengan presencia en Internet y otros servicios de valor afiadido sobre redes de
telecomunicaciones;

e Los servicios de explotacion y control de sistemas informaticos e infraestructuras
telematicas. Trabajos asociados a la puesta en funcionamiento, el seguimiento, la gestion y
la gestion y el control de equipos y sistemas informaticos y de las infraestructuras
telematicas necesarias para la adecuada explotacion de programas y aplicaciones
informaticas;

e Los servicios de certificacion electrénica. Relativo a la generacion, expedicion y gestion de
certificados electronicos y otros servicios relacionados, tales como autoridad de registro y
de fechado electrénico, para firma electrénica, autenticacion electrénica, confidencialidad y
no repudio;

e Los servicios de evaluacion y certificacion tecnoldgica. Trabajos técnicos para disefiar,
construir y ejecutar las pruebas que permiten la evaluacion de un producto o sistema,
respecto de unos criterios y métodos de evaluacion, para determinar su comportamiento
ante las caracteristicas y funciones que le son atribuidas y certificar los resultados
obtenidos:

e Eldisefio de organizacion de la estructura de la empresa adecuéndola al tipo de negocio y
ayuda a su implementacion;

e La gestion directa de negocio o de algun area de actividad de la empresa;

e La prestacion de servicios de asesoramiento en materia econdémica, juridica, laboral,
contable y financiera, y de la organizacion de servicios de esta misma naturaleza para
ponerlos a disposicion de terceras personas;

* La elaboracion de informes y realizacion de trabajos de consultoria y asesoramiento en
todo lo relacionado con la planificacion y organizacion de las empresas, incluyendo las
areas de gestion, control de las diferentes areas de la empresa, sistemas informaticos,
mecanizacion, organizacion mercantil, procesos de inversién, concentracion y fusion y, en
general, de toda clase de servicios de asesoria destinados a la adecuada organizacion y
control de las actividades y su gestion;

e La realizacidon en relacion con las materias referidas en los apartados anteriores de
actividades tendentes a la formacion empresarial y profesional, incluyendo entre otras la
organizacion e imparticion de cursos, seminarios, la edicion, distribucion y venta de
manuales, libros y equipos de ensefianza informatica o audiovisual;

e La consultoria, asesoria técnica y cursos de formacién técnica relacionados con las
actividades relacionadas en los dos parrafos anteriores;

La sociedad realiza su actividad en todo el mundo sin limitacién geografica alguna.
Expresamente se indica que las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas

por la Sociedad, total o parcialmente, de modo directo o indirecto mediante la titularidad de
acciones o participaciones de Sociedades de idéntico o analogo objeto.
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A efectos de lo dispuesto en el articulo 20 de la Ley 14/2013, se hace constar que la actividad
principal de la sociedad es la programacion informatica y que el codigo CNAE es 6.201"

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas incorporan los estados financieros de las sociedades
controladas por la sociedad dominante, directa e indirectamente, el 31 de diciembre de cada
ejercicio. El control se considera ostentado por la sociedad dominante cuando ésta tiene el poder
de establecer las politicas financieras y operativas de sus participadas.

El ejercicio contable esta comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de cada afio para
todas las sociedades que componen el Grupo.

2. SOCIEDADES PARTICIPADAS

La definicion del Grupo Clever se ha efectuado de acuerdo con el Real Decreto 1159/2010, de 17
de septiembre, por el que se aprueban las normas para la formulacion de las cuentas anuales
consolidadas y se modifica el Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto 1514/2007,
de 16 de noviembre, y la Nota del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, relativa a los
criterios aplicables en la formulacidn de cuentas anuales consolidadas segutn los criterios del
Cdédigo de Comercio, para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2008.

La Sociedad Dominante estd exenta de la obligacién de efectuar la consolidacién, segun lo
dispuesto en el Art.43.1 del Codigo de Comercio.

Las sociedades que forman parte del perimetro de consolidacién y la informacién relacionada con
las mismas figuran en los cuadros siguientes:
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2.1. Sociedades dependientes

: Clever Global, S.A.

Nombre ' ~ Domicilio g % Participacién  %Dcho. voto '

; Directo Indirecto Directo Indirecto

Clever Tecnologia Argentina S.RL.  Mifones 2221, Belgrano, Buenos Aires 89,00%  0,00% 89,00%  0,00%
Clever Tecnologia Chile LTD. Av. de Suecia 994, Providencia, Santiago 99,00%  0,00% 99,00%  0,00%

Rua Jerénimo da Veiga, 428, n° 428, conj.
41, Jardim Europa, Sao Paulo

Enrique Palacios 335, oficina 602,
Miraflores, Lima

Oxford 30, Col. Cuauhtémoc 06600

Clever Tecnologia do Brasil, L. T.D.A. 99,38%  0,00% 99,38%  0,00%

Clever Tecnologia Perd S.A.C. 99,93%  0,00% 99,93%  0,00%

Clever Safelink México SA de CV 100,00%  0,00% 100,00%  0,00%

Ciudad de México

Clever Global Corp. 7843 Bas Dyt 1,206 Nall Beegn 99.99%  0,00% 99,99%  0,00%
FL 3314

Clever Tecnologia Honduras S.A,  Jore Novacentro 5° piso, Local 95-a, 99,60% 0,00% 99,60%  0,00%
Tegucigalpa

Clever Tecnologia Colombia S.A.C.  Carrera 7, n® 32-16 Oficina 903, Bogota 100,00%  0.00% 100,00%  0,00%

Brigham House 93 High St., Biggleswade,
Bedforshire

Avenida Luis Alberto de Herrera 1248
Torre 1, oficina 703, Montevideo

Clevertecnologia Ecuador, S.A. C.C. Plaza Quil, 100,00%  0,00% 100,00%  0,00%

Awda. Torreblanca, 57, Edif. Esade
Creapolis, S. Cugat del Vallés, Barcelona

Isoco Colombia,S.A.S Calle 67, 52-20 Torre 1, Medellin 0,00% 100,00% 0,00% 100,00%

Calle Parque Tomas Caballero, 2-6°
Pamplona

Clever Global LTD 100,00%  0,00% 100,00%  0,00%

Centriol S.A. 100,00%  0,00% 100,00%  0,00%

Intelligent Software Components, S.A.

100,00%  0,00% 100,00%  0,00%

Isoco Innova, S.A.U. 0,00% 100,00% 0,00% 100,00%

La actividad de Intelligent Software Components, S.A., Isoco Colombia, S.A.S. y de Isoco Innova,
S.A.U. es la explotacion electrénica por cuenta de terceros y la investigacion cientifica y técnica. El
resto de sociedades dependientes coinciden con la matriz en su actividad y en su objeto social.

La totalidad de las sociedades consolidan por el método de integracion global y cierran su
contabilidad a 31 de diciembre. Las cuentas anuales utilizadas para el proceso de integracion
corresponden a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2016.

Las cuentas anuales del gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 de la Sociedad dominante;
Clever Global, S.A., y de las sociedades dependientes, indicadas en el cuadro anterior, han sido
auditadas, a excepcién de Clever Saber Safelink México, SA de CV, Clever Global Corp., Clever
Tecnologia Colombia, S.A.C., Clever Global LTD, Isoco Colombia, S.A.S. E Isoco Innova, S.A.U. El
motivo de que no hayan sido auditadas es su escasa importancia en las cuentas consolidadas.

2.2. Sociedades asociadas y multigrupo

Al cierre del ejercicio 2016 y 2015 anterior no hay sociedades asociadas ni multigrupo.
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3.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
a. Imagen fiel

Las presentes cuentas consolidadas han sido elaboradas de acuerdo con los principios de
contabilidad y normas de valoracién generalmente aceptados establecidos en el Plan General
de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007, las normas para la formulacion de
las cuentas anuales consolidadas aprobadas mediante Real Decreto 1159/2010 y el resto de
disposiciones legales vigentes en materia contable, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados y de los flujos de efectivo del Grupo.

Las Cuentas Anuales consolidadas se han elaborado a partir de los registros contables de
Clever Global, S.A. y de las Sociedades dependientes (que se detallan en la Nota 2) incluyendo
los ajustes necesarios para la homogeneizaciéon temporal y valorativa con politicas contables y
normas de valoracion establecidos por el Grupo.

Las cifras contenidas en las presentes Cuentas Anuales consolidadas, formada por el balance
consolidado, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la presente memoria,
se presentan en euros,

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan
aplicado disposiciones legales en materia contable.

Se espera que las cuentas anuales consolidadas del ejercicio sean aprobadas sin
modificaciones por la Junta General de Accionistas de la sociedad dominante.

b. Principios contables no obligatorios aplicados

Con el objeto de que las cuentas muestren la imagen fiel, no ha sido necesario aplicar principios
contables no obligatorios.

c. Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de las Cuentas Anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2016 se
han realizado estimaciones y establecido hipotesis en funcion con la mejor informacion
disponible al 31 de diciembre de 2016 sobre los hechos analizados. Es posible que los
acontecimientos que puedan acontecer en el futuro obliguen a modificarlas en proximos
gjercicios, lo que se haria de forma prospectiva en las correspondientes Cuentas Anuales
consolidadas futuras.

Las principales estimaciones vy juicios realizados en estas Cuentas Anuales consolidadas son
las siguientes:

e Vida util y pérdidas por deterioro de determinados activos materiales e intangibles

¢ Importe recuperable de determinados activos financieros

o Recuperacion de activos por impuestos diferidos

A la fecha de cierre del ejercicio no existen incertidumbres ni riesgos importantes que puedan
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos del Grupo en el ejercicio
siguiente.
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No existen dudas razonables sobre el funcionamiento normal de la Sociedad Dominante y
sociedades participadas, por lo que las Cuentas Anuales Consolidadas han sido elaboradas
bajo el principio de empresa en funcionamiento.

d. Comparacion de la informacién

Se presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion,
de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado
de flujos de efectivo y de la memoria de las cuentas anuales consolidadas, ademas de las cifras
del gjercicio actual, las correspondientes al ejercicio anterior.

Durante el ejercicio 2016 se han incorporado al perimetro de la consolidacion las siguientes
sociedades (ver Nota 23):

Nombre

Clevertecnologia Ecuador, S.A.
Intelligent Software Components, S.A.
Isoco Colombia,S.A.S

Isoco Innova, S.A.U.

Clevertecnologia Ecuador, S.A. incorpora al grupo consolidado un patrimonio neto de 738,62
euros y un resultado negativo de 13.281,40 euros, antes de las eliminaciones de consolidacion

El subgrupo Isoco, comprendido por las otras tres sociedades, incorpora al grupo consolidado

un patrimonio neto negativo de 1.676.427,99 euros y un resultado positivo de 9.023,17 euros,
antes del proceso de consolidacion.

e. Agrupacion de partidas

Al elaborar los presentes estados financieros, no se ha realizado ninguna agrupaciéon de
partidas de similar naturaleza o funcion.

f. Elementos recogidos en varias partidas
A los efectos de cumplir con la legislacion contable, determinados elementos patrimoniales se
presentan en diferentes partidas, presentandose los andlisis y desgloses requeridos en las
notas correspondientes de la presente memoria.
g. Cambios en criterios contables
Los criterios utilizados al formular las cuentas anuales del presente ejercicio no han sufrido

cambios respecto a los que se habian utilizado al formular las cuentas anuales del ejercicio
anterior, que haya tenido un impacto significativo en las cuentas anuales.




CLEVER GLOBAL, S.A.
Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016

h. Correccion de errores

Durante el ejercicio al que hacen referencia las presentes cuentas anuales consolidadas no ha
sido necesario corregir ningun error procedente de ejercicios anteriores.

La sociedad Intelligent Software Components, S.L., que se ha incorporado al perimetro de
consolidacion del Grupo Clever durante el ejercicio 2016, ha registrado en sus cuentas anuales
individuales diversos ajustes por correccién de errores procedentes tanto del ejercicio 2015
como de ejercicios anteriores ocurridos antes de la toma de control, tal como se indica en la
Nota 23 “Combinaciones de negocios”.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las Cuentas Anuales consolidadas han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y
normas de valoracion y clasificacion sefialadas en el Plan General de Contabilidad vigente.

Los principios contables y normas de valoracion mas significativos aplicados en la preparacion de
las cuentas anuales son los que se describen a continuacién:

a. Homogeneizacion de partidas de las cuentas individuales

Segun Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, antes de proceder a las eliminaciones
propias del proceso de consolidacion, se ha realizado la homogeneizacidn temporal, valorativa y
por operaciones internas. necesarias para poder valorar de forma uniforme y de acuerdo con
los principios y normas establecidos en el Codigo de Comercio, texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital y Plan General de Contabilidad y demas legislaciéon que sea
especificamente aplicable.

Todas las sociedades del perimetro de consolidacion tienen el cierre de ejercicio el 31 de
diciembre y las cuentas anuales utilizadas para la consolidacion corresponden al ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2016, por lo que no ha sido necesario realizar ajustes por
homogeneizacion temporal.

En lo que respecta a la homogeneizacién valorativa, los activos, pasivos, gastos e ingresos de
las sociedades dependientes han sido valorados utilizando los criterios de valoracion indicados
en la presente memoria, realizandose los ajustes necesarios.

En la homogeneizacién por operaciones interna, los importes de las partidas derivadas de
operaciones internas no coincidentes, han sido ajustados para poder practicar las posteriores
eliminaciones

b. Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de la consolidaciéon

Segun Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, tras las homogeneizaciones descritas en
el apartado anterior, han sido eliminados en el proceso de consolidacion todos los débitos,
créditos, gastos e ingresos reciprocos, asi como los resultados por operaciones internas y que
no han sido realizados frente a terceros.

c. Fondo de comercio de consolidacion y diferencia negativa de consolidacion

En la fecha de adquisicién se reconocera como fondo de comercio o diferencia negativa de
consolidacion la diferencia positiva o negativa, respectivamente, entre:
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- el coste de la combinacién de negocio
- los activos identificados adquiridos y los pasivos asumidos

todo ello conforme a la NRV 19 del Plan General de Contabilidad vigente.

El fondo de comercio de consolidaciéon no se amortiza. En su lugar, se analiza al menos
anualmente, su posible deterioro de acuerdo con lo establecido en el Plan General de
Contabilidad vigente.

En el supuesto excepcional de que en la fecha de adquisicién la diferencia antes descrita sea
negativa, se reconocera en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como un resultado
positivo en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

d. Conversién de cuentas anuales de sociedades incluidas en el perimetro de la
consolidaciéon

Las partidas agregadas en los balances de las sociedades dependientes con moneda de
presentacién distinta del euro, se han convertido a euros aplicando el tipo de cambio vigente en
la fecha de cierre de dichas sociedades, mientras que las partidas de las cuentas de pérdidas y
ganancias se han convertido a euros utilizando los tipos de cambio existentes en las fechas en
las que se realizaron dichas operaciones (puede utilizarse un tipo de cambio medio para las
operaciones efectuadas en el periodo, que, como maximo, sera mensual).

Las diferencias de conversion se registraran, con el signo positivo o negativo que le
corresponda, directamente en el patrimonio neto.

e. Transacciones entre partes vinculadas.

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento
inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la
diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de la operacion. La valoracion
posterior se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas

f. Inmovilizado Intangible

1. Gastos de investigacién y desarrollo

Los gastos de investigacion se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos, mientras
que los gastos de desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como inmovilizado
intangible si éste es viable desde una perspectiva técnica y comercial, se dispone de
recursos técnicos y financieros suficientes para completarlo, los costes incurridos pueden
determinarse de forma fiable y la generacion de beneficios es probable.

Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes
de desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en
un ejercicio posterior. Los costes de desarrollo con una vida atil finita que se activan se
amortizan de manera lineal durante su vida util estimada para cada proyecto, sin superar los
5 afios.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.
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En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizar
los gastos de desarrollo, la parte pendiente de amortizar se lleva a resultados en el ejercicio
en que cambian dichas circunstancias.

2. Propiedad industrial

Las licencias y marcas tienen una vida util definida y se llevan a coste menos amortizacion
acumulada y correcciones por deterioro del valor reconocidas. La amortizacién se calcula de
forma lineal.

3. Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base
de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa
especifico.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen
como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la
produccion de programas informaticos Unicos e identificables controlados por las
Sociedades del Grupo, y que sea probable que vayan a generar beneficios econémicos
superiores a los costes durante mas de un afio, se reconocen como activos intangibles. Los
costes directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas informaticos y
un porcentaje adecuado de gastos generales.

g. Inmovilizado material

Los elementos de Inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicién o coste de
produccién menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por las Sociedades del Grupo para su propio inmovilizado
material se calcula sumando al precio de adquisicién de las materias consumibles, los costes
directos ¢ indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora de los bienes del inmovilizado material se
incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de
su capacidad, productividad o alargamiento de su vida util, y siempre que sea posible conocer o
estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de baja del inventario por haber
sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida Gtil estimada
de los mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan contra la
cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacién del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos, que no se amortizan,
se calcula sistematicamente por el método de amortizacién lineal en funciéon de su vida dutil
estimada, atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y
disfrute.

Costes por intereses
Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de elementos del

inmovilizado que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones
de uso se incorporan a su coste hasta que se encuentran en condiciones de funcionamiento.
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Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida, como es el caso de los fondos de comercio
individuales de cada una de las sociedades que forman el grupo, no estan sujetos a
amortizacion y se someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los
activos sujetos a amortizaciéon se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que
algiin suceso o cambio en las circunstancias indiquen que el valor contable puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del activo
sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable del activo menos los
costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por
deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel méas bajo para el que hay flujos de efectivo
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros,
distintos de los fondos de comercio individuales, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro
se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de
la pérdida.

h. Arrendamientos y operaciones similares

Cuando la Sociedad es arrendataria

Las operaciones de arrendamiento se clasifican en arrendamientos financieros y
arrendamientos operativos.

Los arrendamientos en los que la Sociedad asume los riesgos y beneficios derivados de la
propiedad del bien arrendado se clasifican como arrendamientos financieros.

En los arrendamientos financieros, en los que la Sociedad actia como arrendatario, al inicio del
plazo del arrendamiento reconoce un activo, conforme a su naturaleza, y un pasivo por el menor
del valor razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos por el
arrendamiento, actualizados al tipo de interés explicito del contrato y si éste no se puede
determinar se usara el tipo de interés de la Sociedad para operaciones similares. Los costes
directos iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los pagos minimos se dividen entre
la carga financiera y la reduccion de la deuda pendiente de pago.

La carga financiera se distribuye durante el plazo del arrendamiento en la cuenta de resultados,
con el objeto de obtener un tipo de interés constante en cada ejercicio sobre el saldo de la
deuda pendiente de amortizar. La obligacion de pago derivada del arrendamiento, neta de la
carga financiera, se presenta en deudas a pagar a largo plazo o corto plazo en funciéon de su
vencimiento. Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es
probable que se vaya a incurrir en las mismas.

Los bienes adquiridos mediante arrendamiento financiero se amortizan segun los criterios que
la Sociedad aplica a los activos de su misma naturaleza. En el caso de que, al inicio del
contrato, no exista una certeza razonable de que la Sociedad obtendra la propiedad del activo al
término del plazo del arrendamiento, el inmovilizado material adquirido se amortiza en el periodo
menor entre la vida util del activo y el plazo del arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos.

Los gastos del arrendamiento, cuando la Sociedad actlia como arrendatario, se imputan
linealmente a la cuenta de resultados durante la vigencia del contrato con independencia de la
forma estipulada en dicho contrato para el pago de los mismos. En el caso de que en el
contrato se hubiesen establecido incentivos al mismo por parte del arrendador consistentes en
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pagos a realizar por éste que deberian corresponder al arrendatario, los ingresos procedentes
de los mismos se imputan a resultado como una reduccién en los costes de dicho contrato de
una forma lineal al igual que los gastos de arrendamiento.

i. Activos financieros

1. Préstamos y partidas a cobrar

Esta categoria incluye préstamos por operaciones comerciales y préstamos por operaciones
no comerciales.

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros que se incluyen en “Créditos a
empresas” y "Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en el balance consolidado.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes
de transaccion que les sean directamente imputables y posteriormente a coste amortizado
reconociendo los intereses devengados en funcion de su tipo de interés efectivo, entendido
como el tipo de actualizaciéon que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de
sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. Los créditos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el momento de
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de
no actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias por
deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que se cobraran todos los importes que se
adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontando al tipo de
interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi
cComo en su caso su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los activos mantenidos hasta el vencimiento son valores representativos de deuda con
vencimiento fijo, que se negocian en un mercado activo y que el Grupo tiene la intencion y
capacidad de conservarlos hasta su vencimiento.

Los criterios de valoracién de estos activos son los mismos que para los préstamos y
partidas a cobrar.

3. Activos financieros disponibles para la venta

En los activos financieros disponibles para la venta se incluyen los valores representativos
de deuda e instrumentos de patrimonio que no se clasifican en ninguna de las categorias
anteriores.

Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan directamente
en el patrimonio neto hasta que el activo se enajene o deteriore, momento en que las
pérdidas y ganancias acumuladas en el patrimonio neto se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidado, siempre que sea posible determinar el valor razonable. En caso
contrario se registran por su coste menos pérdidas por deterioro del valor.

En estos activos se efectian correcciones valorativas, si existe evidencia objetiva de que su
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valor se ha deteriorado como resultado de una reduccion, o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros en el caso de instrumentos de deuda adquiridos, o por la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo en el caso de inversiones en instrumentos de
patrimonio.

En el caso de los instrumentos de patrimonio que se valoran por su coste por no poder
determinarse su valor razonable, la correccién de valor se determina en base a lo dispuesto
en el apartado 2.5.3 de la NRV 92 del Plan General vigente.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, el Grupo reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada las pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio
neto por disminucion del valor razonable. Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada por instrumentos de patrimonio no se
revierten a través de la cuenta de pérdidas y ganancias sino que se llevara directamente a
patrimonio neto.

j- Pasivos Financieros

1. Débitos y partidas a pagar

Los débitos y partidas a pagar incluyen débitos por operaciones comerciales y débitos por
operaciones no comerciales.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transaccion directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado
segun el método del tipo de interés efectivo.

Los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como
posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no es significativo.

2. Derivados financieros y coberturas contables

Los derivados financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable. El método para reconocer las pérdidas o ganancias
resultantes depende de si el derivado se ha designado como instrumento de cobertura o no
Yy, en su caso, del tipo de cobertura. La Sociedad designa determinados derivados como:

Cobertura de los flujos de efectivo: La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los
derivados que se designan y califican como coberturas de flujos de efectivo se reconocen
transitoriamente en el patrimonio neto. Su imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias se
realiza en los ejercicios en los que la operacion cubierta prevista afecte al resultado.

La pérdida o ganancia relativa a la parte no efectiva se reconoce inmediatamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los instrumentos de cobertura se valoran y registran de acuerdo con su naturaleza en la
medida en que no sean, o dejen de ser, coberturas eficaces.

En el caso de derivados que no califican para contabilidad de cobertura, las variaciones en el

valor razonable de los mismos se reconocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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k. Existencias

Se valoran por su precio de venta. Cuando el valor neto realizable es inferior a su precio de
venta, se refleja mediante la oportuna correccién valorativa con cargo a la cuenta de resultados
del ejercicio.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
los costes estimados necesarios para llevarla a cabo.

Si las circunstancias que causan la correccion de valor dejan de existir, el importe de la
correccion es objeto de reversion y se reconoce como ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Grupo es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en “moneda extranjera” y se registran segun los
tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

En la fecha de cada balance de situacién individual, los activos y pasivos en moneda extranjera,
se convierten seguln los tipos vigentes en la fecha de cierre. Las partidas no monetarias en
moneda extranjera medidas en términos de coste histérico no sufren correccion por diferencias
de cambio. Las partidas no monetarias a valor razonable se valoran aplicando el tipo de cambio
de la fecha de determinacién del valor razonable. Las diferencias de conversion sobre partidas
no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio mantenidos a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se presentan como parte de la ganancia o
pérdida en el valor razonable. Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales
como instrumentos de patrimonio clasificados como activos financieros disponibles para la
venta, se incluyen en el patrimonio neto.

Las diferencias de cambio de las partidas monetarias que surjan tanto al liquidarlas, como al
convertirlas al tipo de cambio de cierre, se reconocen en los resultados del afio. En el caso de
los activos financieros monetarios disponibles para la venta, las diferencias de cambio
producidas entre la fecha de la transaccion y la fecha del cierre del ejercicio se calculan sobre el
coste amortizado de dichos activos y se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio.

En la consolidacion, los activos y pasivos de las operaciones en paises con moneda diferente al
euro, se convierten segun los tipos de cambio vigentes en la fecha del balance de situacion
individual. Las partidas de ingresos y gastos se convierten segun los tipos de cambio medios
del periodo, a menos que éstos fluctien de forma significativa. Las diferencias de cambio que
surjan, en su caso, se clasifican como patrimonio neto. Dichas diferencias de conversién se
reconocen como ingresos o gastos en el periodo en que se realiza o enajena la inversion.

m. Impuesto sobre Sociedades

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se
devenga en el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como
por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de

pérdidas y ganancias consolidada. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto
impositivo relacionado con partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.
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Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales en cada una de las sociedades individualmente
consideradas, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacion en la
fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros.
Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un
pasivo en una transaccién distinta de una combinacién de negocios que en el momento de la
transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se
reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos
aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance de cada una de las sociedades y que
se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo
por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se
vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias
temporarias.

n. Ingresos y gastos

Los gastos y los ingresos se registran por el principio del devengo, estableciéndose, en los
casos en que sea pertinente, una correlacion entre ambos.

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestaciéon a recibir y representan
los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario
de las actividades de las sociedades del Grupo, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el
Impuesto sobre el Valor Afadido.

El Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir al Grupo y se
cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades tal y como se detalla a
continuacién. No se considera que se pueda valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta. El Grupo basa
sus estimaciones en resultados histéricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de
transaccion y los términos concretos de cada acuerdo.

0. Provisiones y contingencias

Se reconocen provisiones cuando la sociedad tiene una obligacidn presente que venga
determinada por una disposicién legal o contractual 6 bien exista una obligacion implicita o
tacita de la empresa frente a terceros de asuncién de una obligacion.

Cuando su vencimiento sea superior a un afio se valoran por el valor actual del importe
necesario para cancelar o transferir la obligacién actual que representan y si su vencimiento es
igual o inferior a un afio se valoran por su valor nominal sin realizar ningun tipo de descuento

p. Subvenciones, donaciones y legados
Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta
cumplir las condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no

reintegrables se registran como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se
reconocen como ingresos sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada con
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Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016

los gastos derivados de la subvencion. Las subvenciones no reintegrables recibidas de los
socios se registran directamente en fondos propios.

A estos efectos, una subvencién se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo
individualizado de concesién de la subvencion, se han cumplido todas las condiciones
establecidas para su concesion y no existen dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe
concedido y las subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos
ambos valores al momento de su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicién de inmovilizado intangible,
material e inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcion a la
amortizacion de los correspondientes activos o, en su caso, cuando se produzca su
enajenacion, correccion valorativa por deterioro o baja en balance. Por su parte, las
subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidadas en el mismo ejercicio en que se devengan los
correspondientes gastos y las concedidas para compensar déficit de explotacion en el ejercicio
en que se conceden, salvo cuando se destinan a compensar déficit de explotacién de ejercicios
futuros, en cuyo caso se imputan en dichos ejercicios

g. Negocios conjuntos

1. Explotaciones y activos controlados conjuntamente

Se reconoce la parte proporcional que le corresponde de los activos controlados
conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente en funcién del porcentaje de
participacion, asi como los activos afectos a la explotacion conjunta que estan bajo control y
los pasivos incurridos como consecuencia del negocio conjunto.

Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se reconoce la parte que
corresponde de los ingresos generados y de los gastos incurridos por el negocio conjunto.
Adicionalmente se registran los gastos incurridos en relacién con la participacion en el
negocio conjunto.

Los resultados no realizados que surjan de transacciones reciprocas se eliminan en
proporcién a la participacion, asi como los importes de activos, pasivos, ingresos, gastos y
flujos de efectivo reciprocos.

5. FONDO DE COMERCIO CONSOLIDADO

No hay registrado en balance ningiin Fondo de Comercio de Consolidacién en el ejercicio actual y
anterior.

6. DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CONSOLIDACION

En el ejercicio se ha registrado un diferencia negativa de consolidacion procedente de la
adquisicion del 100% de las sociedades Intelligent Software Components, S.A, Isoco Colombia,
S.A.S. e Isoco Innova, S.A.U. por importe de 1.050.253,01 euros tal como se indica en nota 23.
Dicha diferencia negativa procede de la valoraciéon de activos y pasivos a valor razonable,
especialmente de inmovilizados intangibles.
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7. SOCIOS EXTERNOS

La composicién de este epigrafe del Patrimonio Neto al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

Socios externos Gapital aoial 4 Resarvas v rosulaco ael st i il
ejercicio

Fernando Gutiérrez Huerta 461,01 1.112,94 868,20 2.442 15
Clever Servicios Empresariales, S.L. 139,50 4.972,64 4.645,94 9.758,08
Otros 4,11 1.5636,18 (138,04) 1.402,25
Total 604,62 7.621,76 5.376,10 13.602,48
El movimiento de este epigrafe durante los ejercicio 2016 y 2015 es el siguiente:

Saldo Inicial : . Saldo Final ~ Saldo Final

Ejercicio 2015 28 BalBs g iciozots At BalBs b iicio 2016

Socios externos 6.463,11 5.815,50 12.278,61 1.323,87 13.602,48
Total 6.463,11 5.81550 0,00 12.278,61 1.323,87 0,00 13.602,48

8. NEGOCIOS CONJUNTOS

El Grupo Clever tenia en el ejercicio 2015 anterior una participacion del 30% en una union
temporal de empresas (UTE) denominada “Mac-puar Sistemas, SL - Clever Tecnologia, S.L. UTE”
liquidada en el ejercicio 2016.. Las cifras integradas en los estados financieros consolidados de
2015 no son significativas.

Como consecuencia de la incorporacion al grupo durante el ejercicio 2016 de la sociedad Intelligent
Software Components, S.A. el Grupo Clever tiene una participacion del 50% en una unién
temporal de empresas (UTE) denominada “UTE ISOCO-NEORIS y una participacién del 62,25%

en otra union temporal de empresas (UTE) denominada “UTE ISOCO Y QUALITA SOLUTIONS". %
Los importes que se muestran a continuacién representan estas participaciones en los activos y ‘
pasivos, y las ventas y resultados de las UTE. Estos importes han sido integrados en el balance y \
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados, eliminando resultados no realizados que surgen

de transacciones reciprocas, en proporcion a la participacion, asi como los importes de activos,
pasivos, ingresos y gastos reciprocos.
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2016

Activos no corrientes

Activos corrientes 25.893,65
Total Activos 25.893,65
Pasivos no corrientes

Pasivos corrientes 28.112,25
Total Pasivos 28.112,25
Patrimonio neto (2.218,60)
Ingresos

Gastos 76,98
Beneficio después de impuestos (76,98)

9. PARTICIPACIONES EN SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA

No hay sociedades que consoliden por el método de puesta en equivalencia

10. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle de este capitulo, asi como del movimiento experimentado durante el ejercicio actual y
anterior, referente a bienes afectos directamente a la explotacion es el siguiente:
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CLEVER GLOBAL, S.A.
Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016

El valor neto contable de los elementos que comprenden el inmovilizado material, para el ejercicio
actual y anterior, se detalla en el siguiente cuadro:

Valor neto contable:

Saldo a Saldo a

Flomentg 311212016 31/12/2015
Terrenos y bienes naturales 304.449,70  304.449,70
Construcciones 309.558,07 317.394,31
Instalaciones técnicas 408,82 1.321,53
Otras instalaciones 611,30 -
Mobiliario 42.267,14 13.771,45
Equipos para procesos de informacién 122.470,74 74.373,13
Total Valor Neto 779.765,77  711.310,12

La amortizacién del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos, que no se amortizan, se
calcula sistematicamente por el método lineal en funcion de su vida util estimada, atendiendo a la
depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute.

El detalle de la vida util estimada para cada grupo de elementos del inmovilizado material es el
siguiente:

Elemento % anual Afos
Construcciones 2,00% 50
Instalaciones técnicas 12,00% 8
Ofras instalaciones 12,00% 8
Mobiliario 10,00% 10
Equipos para procesos de informacion 25,00% 4
Elementos de transporte 16,00% 6
Otro inmovilizado 10,00% 10

El detalle de las inversiones en inmovilizado material situadas fuera del territorio espariol, en el
ejercicio actual y anterior es el siguiente:

31/12/2016
: Amortizacion Valor
FAmanta oane Acumulada Contable
Mobiliario 20.881,31 (3.033,84) 17.847 47
Equipos para procesos de informacion 80.399,73 (38.626,01) 41.773,71
Total 101.281,04  (41.659,85) 59.621,18
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31/12/2015
Elemento Soste. - pumoTtizacion . N alor
Acumulada Contable
Mobiliario 17.947,88 (6.904,39) 11.043,49
[Equipos para procesos de informacién 51.203,20  (19.697,41)  31.505,79
Total 69.151,08  (26.601,80) 95.752,88

Durante el ejercicio actual y anterior no se han reconocido ni revertido correcciones valorativas por
deterioro significativas para ningun inmovilizado material individual.

El coste original de los elementos totalmente amortizados al cierre del ejercicio actual y del anterior
s como sigue:

Elemento 31/12/2016  31/12/2015

Instalaciones técnicas 25.396,73  25.059,61
Ofras instalaciones 538.955,21

Mobiliario 492.852,76 6.328,28
Equipos para procesos de informacion 733.141,92 82.891,46
Elementos de transporte 48.618,97 48.618,97
Otro inmovilizado material 2.186,87

Total coste 1.841.152,46 162.898,32

El Grupo tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

Al cierre del ejercicio actual y del anterior no existen elementos del inmovilizado material sujetos a
reversion.

Al cierre del ejercicio actual, el Grupo tiene deudas con entidades de crédito por importe de
151.486,03 euros (176.286,72 euros en el ejercicio anterior) que estan garantizadas por terrenos y
construcciones valorados en 294.432,59 euros (298.006,54 euros en el ejercicio anterior).

En los ejercicios actual y anterior no habia bienes adquiridos mediante contratos de arrendamiento
financiero.

11. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en el inmovilizado intangible, en el ejercicio actual
y anterior, es el siguiente:
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CLEVER GLOBAL, S.A.
Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016

El valor neto contable de los elementos que comprenden el inmovilizado intangible, para el ejercicio
actual y anterior, se detalla en el siguiente cuadro:

Valor neto contable:

Elamonto Saldo a Saldo a
31/12/2016 31/12/2015
Desarrollo 5.739.251,24 2.092.492,89
Propiedad industrial - -
Aplicaciones informéaticas 5.277,94 44 93
Valor neto contable 5.744.529,18 2.092.537,82

En el extranjero (Pert) se encuentran localizado un proyecto de I+D con un valor neto contable de
91.609,33 euros.

El método de amortizacién utilizado para todos los elementos es el de amortizacion lineal y el
detalle de los coeficientes utilizados se detalla a continuacion:

Elemento % anual Afos
Desarrollo 20,00% 5
Concesiones 2,00% 50
Patentes, licencias, marcas y similares 16,67% 6
Aplicaciones informéaticas 16,67% - 33% 6-3

El detalle de los elementos totalmente amortizados en el ejercicio actual y anterior es el siguiente:

Elemento 31/12/2016  31/12/2015
Desarrollo 78.176,87 78.176,87
Propiedad industrial 108.309,34 108.309,34
Total coste 186.486,21 186.486,21

El detalle de las subvenciones en capital recibidas por la Sociedad y el inmovilizado intangible
relacionado con las mismas, en el ejercicio actual y anterior, es el siguiente:
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CLEVER GLOBAL, S.A.
Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016

Los gastos de desarrollo capitalizados en el ejercicio actual y anterior, han sido los siguientes:

Gastos activados 31/1212016  31/12/2015

Encargado a otras empresas 173.982,82 83.965,56
Realizado por la propia empresa 509.254,84  398.467,27
Total 683.237,66 482.432,83

12. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR
Arrendamientos financieros:

En los ejercicios actual y anterior no habia elementos adquiridos mediante contratos de
arrendamiento financiero.

Arrendamientos operativos:

El importe de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos operativos no
cancelables, en el ejercicio actual y anterior, es el siguiente:

Pagos futuros Ao 2016  Aifio 2015

minimos
Hasta un afio 289.278,04 156.064,45
Entre uno y cinco afios 704.613,20 482.841,21
Total 993.891,24 638.905,66

El importe de las cuotas por arrendamiento registradas como gasto del ejercicio actual y
anterior, asi como las caracteristicas mas significativas de los contratos de arrendamiento son
las siguientes:

Contrato _
Descripcion del Qasl0 Ol IOOIc0 e e e Criterio actualiz
arrendamiento 2016 2015 vencimiento Renovacién precios
Gestién empresarial 68.666,68 50.000,00 2018 Si IPC
Gestion empresarial 14.010,00 31.078,05 2016 Si IPC
Inmuebles 92.471,52 42.792,28
Vehiculos 110.461,96 19.830,01
Equipos y materiales 7.950,26 4.060,72 2020 No IPC
Equipos y materiales 762,00 3.378,93 2020 No IPC
Total 294.322,42 151.139,99
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13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la

norma de registro y valoracion de instrumentos financieros, en el ejercicio actual y anterior, es el
siguiente:

13.1. Informacién relacionada con el balance consolidado

e Activos financieros

El desglose de las categorias de activos financieros que figuran en el balance de situacion, sin
tener en cuenta el disponible y otros activos liquidos equivalentes, se presenta en los
siguientes cuadros, segun su clasificaciéon a largo o a corto plazo, para los ejercicios actual y
anterior:

Préstamos y partidas a cobrar 500.000,00 600.000,00

Activos disponibles para la
venta:
- Valorados a valor razonable  21.204,16 16.725,24 245.780,59
Total 21.204,16 16.725,24 0,00 0,00 745.780,59  600.000,00

Inversiones mantenidas hasta

el vencimiento 344.313,12  265.867,45
Préstamos y partidas a cobrar 2.955.499,78 2.382.746,75
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 3.299.812,90 2.648.614,20

El detalle del epigrafe de préstamos y partidas a cobrar es el siguiente, para los ejercicios actual y
anterior:

Préstamos y partidas a obrar a cortolo |

Clientes 3.484.420,21 2.432.081,71
Deudores varios 88.366,10 51.367,88
Anticipos de remuneraciones 41.852,56 12.171,96
Préstamos partes vinculadas 100.000,00 122.000,00
Provisiones por deterioro de valor (759.139,09) (234.874,80)
Total Préstamos y partidas a cobrar corto plazo 2.955.499,78 2.382.746,75
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El movimiento de las pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes es el
siguiente:

2016 2015
A 1 de enero 234.874,80
Provision por deterioro de valor 238.710,20 234.874,80
Adquisicion Isoco 238.387,96
Efecto de los tios de cambio 47.166,13
A 31 de diciembre 759.139,09 234.874,80

e Pasivos financieros

El desglose de las categorias de pasivos financieros que figuran en el balance de situacion se
presenta en los siguientes cuadros, segun su clasificacién a largo o a corto plazo, para el gjercicio
actual y anterior:

Pasivos Financieros a Largo Plazo

Deudas con entidades de  Obligaciones y otros Derivados / Otros

crédito valores negociables
2016 - 2015 2016 2015 2016 2015
Débitos y partidas a pagar 3.134.406,11  868.211,31 4.931.453,39 942.854,58
Total 3.134.406,11  868.211,31 0,00 0,00 4.931.453,39 942.854,58

Pasivos Financieros a Corto Plazo

Deudas con entidades de  Obligaciones y otros

credito valores negociables Derivados / Otros

2016 2015 2016 2015 2016 2015
Débitos y partidas a pagar 1.5629.632,82 1.126.038,83 2.240.910,74 409.614,43
Total 1.529.632,82 1.126.038,83 0,00 0,00 2.240.910,74 409.614,43

Con fecha 21 de diciembre de 2016 la Sociedad ha suscrito con la Sociedad para la Promocién y
Reconversién Econdmica, S.A. ("“SORPEA") un contrato de préstamo, con cargo al Fondo de
Cartera Jeremie recogido en la Iniciativa Comunitaria Joint European Resources for Micro to
Medium Enterprises para Andalucia, por importe de 2.300.00,00 euros a un plazo de 5 afios
(incluido 1 afio de carencia) y un tipo de interés similar al fijado en la financiacién con Banco
Santander que se refiere a continuacion. El préstamo ha sido dispuesto en su totalidad en la misma
fecha.

Asimismo, con fecha 21 de diciembre de 2016 la Sociedad ha suscrito con Banco Santander, S.A.
una novacion del acuerdo marco que se firmé con fecha 29 de julio de 2016 y que regulaba los
términos y condiciones en los que se obliga al Banco Santander, S.A. a conceder financiacion a la
Sociedad, a solicitud de ésta, por un importe maximo de 5.000.000,00 euros durante los ejercicios
2016,2017 y 2018. Al cierre del ejercicio actual, la Sociedad ha dispuesto de 1.000.000,00 euros
mediante la suscripcién de un primer préstamo con el Banco Santander, S.A.
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Por ultimo, con fecha 13 de diciembre de 2016 la Sociedad ha suscrito con la Empresa Nacional de
Innovacién, S.A. (“EINSA”) un contrato de préstamo participativo por importe de 700.000,00 euros
con vencimiento el 31 de diciembre de 2022. El préstamo tendra un periodo de carencia hasta el
31 de marzo de 2019 y posteriormente se amortizara trimestralmente mediante cuotas iguales.

Clasificacion por vencimientos

Los importes de los activos financieros con vencimiento determinado o determinable, son los
siguientes, por cada una de las partidas conforme al modelo de balance:

- Ofros activos financieros 100.000,00 100.000,00 100.000,00 100.000,00 100.000,00 100.000,00  600.000,00
Total 100.000,00 100.000,00 100.000,00 100.000,00 100.000,00 100.000,00 600.000,00

- Otros activos financieros - 3. 99.8 9 - ,199‘81 2,
Total 3.199.812,90 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.199.812,90

Dentro de la clasificacién de activos financieros a largo plazo se han incluido las fianzas
constituidas a largo plazo por importe de 200.810,94 euros e inversiones financieras a largo plazo
por importe de 21.204,16 euros. Al no estar determinada la fecha de su vencimiento no se ha
incluido en el detalle de activos financieros por vencimiento.

Los importes de los pasivos financieros con vencimiento determinado o determinable, son los
siguientes, por cada una de las partidas conforme al modelo de balance:

Débitos por operaines

comerciales 1.055.881,50 1.055.881,50

Deudas con entidades de

crédito 1.529.632,82 969.524,22 720.647.17 47443819 263.31482 70648171 4.664.03893

Otros pasivos financieros 1.185.029,24 916.638,81 1.552.157,13 784.144,14 75426140 92425191 6.116.482,63
Total 3.770.543,56 1.886.163,03 2.272.804,30 1.258.582,33 1.017.576,22 1.630.733,62 11.836.403,06
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13.2. Otra informacion
° Detalle de instrumentos financieros derivados.

Detalle de instrumentos financieros derivados del grupo:

2016 2015
S’ Activos  Pasivos  Activos  Pasivos
Permutas de tipo de interés- 1.317.89
coberturas de flujos de efectivo
Contratos a plazo de moneda extranjera- 8.956,05
cobertura de flujos de efectivo
Total 10.273,94 0,00 0,00 0,00

¢ Valor razonable

En los activos y pasivos financieros cuya valoracion se ha realizado por su valor razonable, este se
ha determinado tomando como referencia los precios cotizados obtenidos de mercados activos.

Para el resto de instrumentos en los que no se utiliza el valor razonable, no se considera necesario

informar de dicho valor bien por no existir una estimacion fiable, bien porque el valor en libros
constituye una aproximacién aceptable al valor razonable.

e Otro tipo de informacién

Al cierre del ejercicio actual, el Grupo tiene deudas con garantia real que ascienden a 151.486,03
euros (176.286,72 euros en el ejercicio anterior).

Al cierre del ejercicio actual y anterior, las pélizas de crédito concedidas al Grupo son:

Ejercicio 2016: \
Dispuesto
Entidad Financiera Limite al cierre  Disponible
BBVA 100.000,00 0,00 100.000,00
Banco Popular 100.000,00 0,00 100.000,00
BSCH 100.000,00 0,00 100.000,00
Sabadell 50.000,00 0,00  50.000,00
Pichincha 100.000,00 0,00 100.000,00
TOTAL 450.000,00 0,00 450.000,00
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Ejercicio 2015:

Dispuesto :
Entidad Financiera Limite al cierre  Disponible
BBVA 100.000,00 99.506,21 493,79
Banco Andalucia 100.000,00 99.863,52 136,48
BSCH 100.000,00 99.839,26 160,74
TOTAL 300.000,00 299.208,99 791,01

° Fondos Propios

El Capital Social a 31 de diciembre de 2016 de la Sociedad Dominante asciende a la cantidad de
157.224,00 Euros, dividido en quince millones setecientos veintidés mil cuatrocientas acciones de
0,01 Euros de valor nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente de la 1 a la
15.722.400, ambas inclusive, estando todas ellas totalmente suscritas y desembolsadas. Con
fecha 9 de diciembre de 2016 el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante acordd
declarar ejecutado el aumento del capital social en 30.000,00 euros mediante la emision de
3.000.000 de nuevas acciones, de tal forma que el importe desembolsado por los suscriptores de
las nuevas acciones ha ascendido a 2.430.000,00 euros considerando el valor nominal de
30.000,00 euros y la prima de emision de 2.400.000,00 euros.

Todas las acciones de la Sociedad Dominante estan admitidas a cotizacion en el Mercado
Alternativo Bursatil (MAB), sector de Empresas en Expansion desde el 22 de diciembre de 2016.

A 31 de diciembre de 2016, las sociedades con una participaciéon superior al 10% en el capital
social de la Sociedad Dominante son las siguientes:

Sociedad N° Acciones % Participacion
Al-Andalus Capital, F.C.R. 2.206.250,00 14,03%
Fuentiérrez, S.L: 10.050.600,00 63,93%

A 31 de diciembre de 2015, las sociedades con una participacion superior al 10% en el capital
social de la Sociedad Dominante son las siguientes:

Sociedad N° Acciones % Participacién

Al-Andalus Capital, F.C.R. 2.671.800,00 21,00%

Reservas en sociedades consolidadas por integracién global:

Esta cuenta registra la parte que corresponde a la sociedad dominante de las reservas generadas
por las sociedades dependientes consolidadas por el método de integracion global, desde la fecha
de adquisiciéon de la participacion o desde la fecha de primera consolidacién hasta el momento al
que se refiere el balance consolidado.
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El detalle de estas reservas, en el ejercicio actual y anterior es el siguiente:

Nombre 2016 2015
Clever Global, S.A. 570.359,19  386.637,09
Clever Tecnologia Argentina S.R.L. 5.996,88 14.501,03
Clever Tecnologia Chile LTD. 492.291,14  178.546,00
Clever Tecnologia do Brasil, L.T.D.A. 76.271,49 59.295,13
Clever Tecnologia Pert S.A.C. (9.017,69) (21.527,84)
Clever Safelink México SA de CV (15.340,29) 0,00
Clever Tecnologia Honduras S.A. 438.259,94 37.289,86
Clever Tecnologia Colombia S.A.C. (56.190,93) 11.105,82
Clever Global LTD (30.581,98) 0,00
Centriol S.A. 12.831,45 4.086,96
Clevertecnologia Ecuador, S.A. 0,00 0,00
TOTAL 1.484.879,20 669.934,05

14. EXISTENCIAS

La composicion de las existencias al cierre del ejercicio actual y anterior es la siguiente:

Elemento 2016 2015
Productos en curso 0,00 0,00
Anticipos a proveedores 0,00 11.055,05

Total 0,00 11.055,05

No se han producido circunstancias que hayan motivado una correccion valorativa por deterioro de
las existencias en el ejercicio actual ni en el anterior.

No existen compromisos firmes de compra y venta, ni contratos de futuros, ni opciones relativas a
las existencias, que sean diferentes de los propios del mercado en que opera

No existe ninguna otra circunstancia de caracter sustantivo que afecte a la titularidad,
disponibilidad, o valoracién de las existencias, que deba destacarse en la memoria.

15. MONEDA EXTRANJERA

Al cierre del ejercicio actual el importe de los activos, cifra de negocios y resultados en cada una de
las monedas funcionales de las empresas incluidas en la consolidacién, son los siguientes:
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(Importes en Euros) _
Moneda Activo :;g:;z Resultado
Peso argentino 31.208,10 62.827,63 6.959,40
Peso chileno 1.179.332,10  2.053.705,39 613.909,20
Real 172.850,58 660.637,97 11.232,20
Sol 254.875,07 344.459,36 49.511,31
Peso mejicano 159.063,31 204.357,91 105.255,08
Lempira 395.948,69 255.044,36 8.325,36
Peso colombiano 69.591,72 102.099,16 13.779,55
Libra esterlina 16.524,49 18.041,94 4.370,06
Peso uruguayo 89.953,45 231.489,93 5.523,37
Dolar 367.615,28 332.415,83 192.675,63
Euro 16.468.564,94  2.704.575,89 104.573,61

19.205.527,73 6.969.655,37 1.116.114,77
a) El detalle de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado consolidado del ejercicio

actual y anterior, por tipos de instrumentos financieros es el siguiente:

Diferencia de cambio
A 31/12/2016 A 31/12/2015
Saldos por operaciones comerciales 7.866,87 (4.025,99)
Total 7.866,87 (4.025,99)

b) El detalle de las diferencias de conversién contabilizadas en el patrimonio neto, dentro del
epigrafe “Diferencias de conversion”, en el ejercicio actual y anterior, es el siguiente:

Diferencia de conversién A 31/12/2016 A 31/12/2015
Saldo a inicio del ejercicio (109.574,22) (23.169,48)
Altas 166.052,53 19.063,65
Bajas (111.509,49) (105.468,39)
Saldo al final del ejercicio (55.031,18) (109.574,22)

16. SITUACION FISCAL

La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del
impuesto sobre sociedades del ejercicio actual y anterior es la siguiente:
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Para el ejercicio 2016:

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio

1.116.104,78 (14.628,50)

Impuesto de Sociedades 198.852,86
Diferencias permanentes (1.086,76) 54.543,04
Diferencias temporarias
- con origen en el gjercicio (141.338,34)
Base imponible (resultado fiscal) 1.172.532,54 69.171,54

Para el ejercicio 2015:

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio

947.599,47 84.416,10

Impuesto de Sociedades 131.613,95 (28.138,80)
Diferencias permanentes (7.113,42)

Compensacion bases imponibles negativas

ejercicios anteriores 80.681,02

Base imponible (resultado fiscal) 889.553,12 112.554,90

El desglose del gasto por impuesto sobre beneficios por sociedad del perimetro de consolidacién
es el siguiente:

Clever Global, S.A.

Clever Tecnologia Argentina S.R.L.
Clever Tecnologia Chile LTD.
Clever Tecnologia do Brasil, L.T.D.A.
Clever Tecnologia Perti S.A.C.
Clever Safelink México SA de CV
Clever Global Corp.

Clever Tecnologia Honduras S.A.
Clever Tecnologia Colombia S.A.C.
Clever Global LTD

Centriol S.A.

Clevertecnologia Ecuador, S.A.

Intelligent Software Components, S.A.

Isoco Colombia,S.A.S
Isoco Innova, S.A.U.

(77.778,53)
992,41
72.567,91
125.711,93
19.254,41
0,00

0,00
9.430,17
0,00

0,00
4.025,96
44.252,73
0,00

0,00

0,00

Total

198.456,99
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El Grupo tiene pendientes de compensar bases imponibles negativas de las que no se ha
registrado en el balance el correspondiente activo por impuesto diferido por importe de:

Base inmponible
negativa
2001 4.809.339,31
2002 4.632.398,71
2003 1.766.014,73
2004 1.222.534,48
2005 1.298.190,83

| Ejercicio

2006 982.830,40
2012 586.137,14
2013 714.684,82
2014 2.086.893,57
2015 288.160,79
Total 18.387.184,78

El Grupo ha registrado en el balance activos por impuestos diferidos, por bases imponibles
negativas u otros créditos fiscales. El detalle de sus importes y plazos de aplicacién, para el
ejercicio actual y anterior es el siguiente:

Para el ejercicio 2016:

Activos por impuestos diferidos

contabilizados Ll
Por diferencias temporarias deducibles 0,00
Por bases imponibles negativas ) 1.337.548,36
otras ventajas fiscales) 715.050,83
Activos por impuestos diferidos Clever Chile 7.802,36
Activos por impuestos diferidos Clever Peru 288,58
TOTAL 2.060.690,13

Para el ejercicio 2015:

Activos por impuestos diferidos
F::mtr:gilizados i

Por diferencias temporarias deducibles 0,00
Por bases imponibles negativas 8.677,82
Por otros créditos fiscales (deducciones y
otras ventajas fiscales) 642.750,31
Activos por impuestos diferidos Clever Chile 7.306,16
Activos por impuestos diferidos Clever Peru 1.703,55

TOTAL 660.437,84
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De acuerdo con el principio de prudencia, sélo se reconoceran activos por impuesto diferido
correspondientes a diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas y deducciones
y otras ventajas fiscales no utilizadas, en la medida en que resulte probable que el Grupo disponga
de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos.

A 31 de diciembre de 2016 el Grupo tenia abiertos a inspeccién todos los impuestos
correspondientes a los ejercicios no prescritos.

El Grupo considera que ha practicado adecuadamente las liquidaciones de todos los impuestos y
no espera que, en el caso de una eventual inspeccion por parte de las autoridades tributarias,
puedan ponerse de manifiesto pasivos adicionales de esta naturaleza que afecten a estas cuentas
anuales en su conjunto.

17. INGRESOS Y GASTOS

El desglose del consumo de materias primas y otras materias consumibles durante el ejercicio
actual y anterior es el siguiente:

B ! Saldo a Saldo a
Descripcion 31/12/2016  31/12/2015

Compras de otros aprovisionamientos 40.511,58 308.219,89

Consumo de materias primas y otras 40.511.58 308.219.89
materias consumibles Tk o

El desglose de las cargas sociales contabilizadas como gasto durante el ejercicio actual y anterior
es el siguiente:

Desorincion Saldo a Saldo a
31/12/2016  31/12/2015
Seguridad Social a cargo de laempresa  667.359,72 543.382,84
Otros gastos sociales 11.617,31 5.431,02
Total otras cargas sociales 678.977,03 548.813,86

El detalle de los resultados originados fuera de la actividad normal del Grupo incluidos en la partida
“Otros resultados” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta, en el ejercicio actual
y anterior es el siguiente:

Desoripcian Saldo a Saldo a
31/12/2016  31/12/2015
Ingresos Excepcionales 1.080,03 (2.026,07)
Gastos Excepcionales (1.470,57) (90.104,15)
Otros resultados (390,54) (92.130,22)

La contribucion al resultado del ejercicio 2016 y 2015 de las diferentes sociedades incluidas en el
perimetro de consolidacién, asi como su atribuciéon a la sociedad dominante y a los socios externos
es la siguiente:
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Rdo consolidado Ejercicio 2016 Rdo consolidado Ejercicio 2015
Resultado Atribuidoala Socios Resultado Atribuidoala Socios

Sociedad Total Dominante  Externos ~ Total =~ Dominante Externos
Sociedad Dominante:
Clever Global, S.A. (961.885,04) (961.885,04) 0,00 192.263,59 192.263,59 0,00
Ajustes consolidado (5.698,11) (5.698,11) 0,00
Sociedades Dependientes:
Clever Tecnologia Chile LTD. 613.909,20 609.263,26 464594 314.741,03  311.593,62  3.147.41
Clever Tecnologia Argentina S.R.L. 6.959,39 6.193,85 765,54 2.721,48 242212 299,36
Clever Tecnologia do Brasil, L.T.D.A. 11.232,20 11.162,56 69,64 32.398,12 32.197,25 200,87
Clever Tecnologia Per(i S.A.C. 49.511,31 49.478,29 33,02 3.419,97 3.419,97 0,00
Clever Tecnologia Honduras S.A. 8.325,36 8.463,40 (138,04) 346.090,27  346.090,27 0,00
Clever Tecnologia Colombia S.A.C. 17.962,03 17.962,03 0,00 (28.414,54) (28.414,54) 0,00
Clever Safelink México SA de CV 105.255,08 105.255,08 0,00 (17.438,48) (17.438,48) 0,00
Centriol S.A. 5.523,37 5.5623,37 0,00 10.875,04 10.875,04 0,00
Clever Global LTD 4.370,06 4.370,06 0,00 (34.972,85) (34.972,85) 0,00
Clevertecnologia Ecuador, S.A. 192.675,63 192.675,63 0,00
Inteligent Software Components, S.A. 1.066.458,66 1.066.458,66 0,00
Isoco Colombia,S.A.S (4.182,48) (4.182,48) 0,00
Isoco Innova, S.A.U. 0,00 0,00 0,00
Total 1.116.114,77 1.110.738,67  5.376,10 857.521,81 853.874,17  3.647,64

18. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

El detalle del movimiento habido durante el gjercicio en las cuentas de provisiones es el siguiente:

Elemento ;?:d; 1% Dotaciones Aplicaciones a?t:sr::s ;1[1‘1;1%
Provisiones por operaciones comerciales  42.551,48 (42.551,48) 0,00
Provisiones por otras responsabilidades 0,00 80.139,98 80.139,98
Provision a corto plazo para impuestos 64.811,61 (54.339,37) (10.472,24) 0,00
Total provisiones corrientes 107.363,09  80.139,98  (96.890,85) (10.472,24) 80.139,98

La provision para impuestos recogia una estimacion de los intereses de demora por el
aplazamiento de las deudas con la Hacienda Publica indicadas en la nota 16.

En el ejercicio se ha registrado una provision por otras responsabilidades por una reclamaciéon a la
sociedad Isoco Innova S.A.U. en concepto de impago de un préstamo concedido por el Ministerio
de Economia y Competitividad a un consorcio de empresas del cual formaba parte dicha sociedad
del grupo

Para el calculo de esta provisién el Grupo ha aplicado al importe de la deuda el tipo de interés

vigente para cada uno de los periodos comprendidos entre la fecha de exigibilidad de la
correspondiente deuda y el cierre de ejercicio.
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19. INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica el Grupo, descrita en la Nota 1 de la presente Memoria, el
mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones de naturaleza medioambiental
que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera, los resultados y
los flujos de efectivo.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en dicha materia pudieran producirse, el
Consejo de Administracion de la Sociedad dominante considera que éstas se encuentran
suficientemente cubiertas con las pélizas de seguro de responsabilidad suscritas, no teniendo por
tanto constituida provision alguna por este concepto en el balance de situacién consolidado al 31
de diciembre de 2016.

20. RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL

El Grupo no tiene comprometido con el personal ningun tipo de retribuciones post-empleo tales
como pensiones, asistencia sanitaria una vez concluida la relaciéon laboral, ni otro tipo de
prestaciones por jubilacion o retiro

21. TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

Durante el ejercicio las siguientes personas con responsabilidades de direccion han recibido
acciones de la Sociedad Dominante como retribucion del incentivo vinculado al objetivo de la
incorporacién al Mercado Alternativo Bursatil:

Directivo 'N° acciones Precio €/accién Importe

Director de Estrategia y Desarrollo 15.000 0,89 13.350,00
Director Financiero 8.000 0,89 7.120,00
Total 23.000 20.470,00

El pago efectivo del incentivo se produjo el 17 de febrero de 2017

22. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

El Grupo no incorporé al resultado del ejercicio, en el ejercicio actual y anterior, ninguna
subvencioén de explotacién

El importe y caracteristicas de las subvenciones en capital con origen en la Sociedad dominante,

que aparecen en el balance consolidado bajo el epigrafe “Subvenciones, donaciones y legados
recibidos” asi como el movimiento habido durante el ejercicio actual y anterior, es el siguiente:
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CLEVER GLOBAL, S.A.
Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016

Las subvenciones de tipos de interés estan asociadas a la parte reintegrable, a tipo de interés cero,
recibida de subvenciones concedidas por el CDTI a la entidad dominante del grupo.

En el epigrafe B.Il.4 denominado “Otros pasivos financieros” del Pasivo No Corriente y en el
epigrafe C.Ill.4 denominado “Otros pasivos financieros” de Pasivo Corriente del balance de
situacion consolidado adjunto, se registran subvenciones, donaciones y legados de caracter
reintegrable, con origen en la Sociedad dominante, recibidas.

En dichos epigrafe se registra el importe no amortizado al cierre del ejercicio de la parte
reintegrable de la subvencion recibida, con vencimientos a largo y corto plazo, respectivamente.

Asimismo, en el epigrafe B.Il.4 “Otros pasivos financieros” del Pasivo No Corriente se registra la
parte no reintegrable asociada a los hitos que se ejecutaran en el largo plazo.

Y en el epigrafe C.lIl.4 “Otros pasivos financieros” de Pasivo Corriente la parte no reintegrable de
la subvencion recibida asociada a los hitos que se ejecutaran a corto plazo, o a gastos en los que
se incurrira en el ejercicio 2017.

El detalle de los saldos y los movimientos correspondientes al ejercicio actual y anterior es el
siguiente:
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CLEVER GLOBAL, S.A.
Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016

23. COMBINACIONES DE NEGOCIOS

Durante el ejercicio la Sociedad Dominante ha adquirido el control de las siguientes sociedades,
incluidas en el perimetro de consolidacion del ejercicio 2016 mediante la adquisicion del 100% del
capital social:

Fecha toma
Nombre
de control
Clevertecnologia Ecuador, S.A. 18/07/2016
Intelligent Software Components, S.A.  30/10/2016
Isoco Colombia,S.A.S 30/10/2016
Isoco Innova, S.A.U. 30/10/2016

Isoco Colombia, S.A.S. e Isoco Innova, S.A. son participadas al 100% por Intelligent Software
Components, S.A. (Subgrupo Isoco).

Las razones principales que han motivado la combinacién de negocios son que con estas
adquisiciones el Grupo Clever refuerza su oferta orientada a la gestién global de proveedores y
contratistas ofreciendo, ademas del control de contratistas y subcontratistas, los servicios de
homologacidn y gestion de compras en todos los territorios en los que opera.

El coste de las combinaciones de negocios ha ascendido a 703,88 € para Clevertecnologia
Ecuador, S.A.S. y a 20.138,00 euros para Intelligent Software Components, S.A., habiendo sido
satisfechas en efectivo.

Los importes reconocidos en la fecha de adquisicién para cada clase de activos y pasivos de las
sociedades adquiridas, son los siguientes:

) . Subgru Clever
Activos / (Pasivos) lsgcgo ECUADOR
ACTIVO NO CORRIENTE 2.146.217,58 0,00
Inmovilizado intangible 630.335,16
Inmovilizado material 711,81
Inversiones financieras a largo plazo 191.778,08
Activos por impuesto diferido 1.323.392,53
ACTIVO CORRIENTE 551.262,28 738,62
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 340.160,76
Inversiones financieras a corto plazo 150.685,67
Periodificaciones a corto plazo 3.561,04
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 56.854,81 738,62
TOTAL ACTIVO 2.697.479,86 738,62
PASIVO NO CORRIENTE 1.795.181,56 0,00
Provisiones a corto plazo 80.139,98
Deudas a largo plazo 1.795.181,56
PASIVO CORRIENTE 1.726.416,59 0,00
Deudas a corto plazo 674.378,02
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 971.898,59
TOTAL PASIVO 3.521.598,15 0,00
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Los activos por impuestos diferidos no se encuentran valorados a valor razonable tal como
establece la norma de registro y valoracion de combinaciones de negocios.

Y la cifra negocios y el resultado correspondientes a la combinacién desde la fecha de adquisicién,
son los siguientes:

: ' i i Subgrupo Clever
Importes desde la fecha de adquisicion 1SOCO ECUADOR
Importe neto de la cifra de negocios 259.467,66 0,00
Resultado imputable a la combinacién de negocio 1.066.458,66 0,00

En la combinacién de negocios realizada con el Subgrupo Isoco, se ha producido una diferencia
negativa por importe de 1.050.253,01 euros (ver Nota 6) y se han valorado inmovilizados
intangibles a valor razonable que han supuesto un incremento de 2.746.819,00 euros

Adicionalmente, en Intelligent Software Components, S.A. antes de la toma de control se han
corregido errores procedentes del ejercicio 2015 y anteriores, que han supuesto una disminucién
del patrimonio neto segun el siguiente detalle:

Descripcién del error Importe
Deterioros de instrumentos financieros 1.077.676,17
Pago indemnizaciones al personal 66.687,85
Multas y recargos por pagos varios atrasados 714.938,88
Total 1.859.302,90

24. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA Y OPERACIONES
INTERRUMPIDAS

El Grupo no tiene registrados activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta.

Durante el transcurso del ejercicio tampoco se ha efectuado interrupcién en ninguna de sus lineas
de negocio.

25. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Operaciones con vinculadas

El detalle de las operaciones con vinculadas en el ejercicio 2016 y 2015, es el siguiente:
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Ejercicio 2016:

Otras empresa del grupo S 3.402,00 99.62,2

Clever Servicios Empresariales, S.L. 1.921,00 85.459,45
Fuentierrez, S.L. 1.481,00 14.169,82
Otras partes vinculadas 17.628,00 31.535,00

TOTALES 21.030,00 131.164,27
Ejercicio 2015:

importe

Otras mpresa I grupo - o 0,00 107.569,18

Clever Servicios Empresariales, S.L. - 58.548,46
Fuentierrez, S.L. - 25.277,45
Aurentia ETT, S.L. - 23.743,27

TOTALES 0,00 107.569,18

Los precios de las operaciones con partes vinculadas no difieren de los aplicados en el mercado
para operaciones analogas con terceros.

Saldos con vinculadas

No se mantienen saldos comerciales con vinculadas al cierre del ejercicio actual ni del anterior

Acuerdos de financiacién

A continuacién se detallan los acuerdos de financiacién suscritos con partes vinculadas, en el
gjercicio actual y anterior son los siguientes:

Ejercicio 2016:

Otras empresas del grupo:
Vale Qutsourcing Services, S.L.  Préstamo 600.000,00
TOTALES 600.000,00 0,00 0,00
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Ejercicio 2015:

Otras empresas del grupo:
Vale Outsourcing Services, S.L.  Préstamo 722.000,00

TOTALES 722.000,00 0,00 0,00

Garantia y avales

El detalle de los avales y garantias recibidos/prestados de/a partes vinculadas en el ejercicio actual
y anterior, es el siguiente:
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Para el ejercicio 2016:

R (recibidos)

P (prestados Concepto Importe
Otras empresas del grupo
:zﬁg;at::; gﬂg?m%z Fuaits y Maria P Hipoteca de Banco Popular B 000
Fuentierrez, S.L. P PréstamodeBBVA 3798311
Clever Senvicios Empresariales, S.L. P Préstamo del ICO R 17.103,89
Clever Servicios Empresariales, S.L. P Préstamo de La Caixa 0,00
Clever Senvicios Empresariales, S. L. P Prestamo de Banco Popular . 2623556
Aurentia Capital Humano ETT, S.L. P Avaltécnico de Banco Popular _224.490,00
Aurentia Capital Humano ETT, S.L. P Préstamo de La Caixa 4.444, 44
Aurentia Capital Humano ETT, S.L. P Préstamo de BBVA | 37.963,11
Fernando Guiterrrez Huerta y Maria R Préstamo Hipotecario de La Caixa 109.550,27
Fuentesal Nudi e o o
E:;r;i;‘:; Ssét:errrez Hlera. v Matld R Préstamo Hipotecario de La Caixa 0,00
Fuentiérrez S.L., Fernando Gutiérrez
Huerta, Maria Fuentesal Nudi y Clever R Hipoteca Maximos Banco Popular 150.000,00
Servicios Empresariales S.L. - ) -
f_e_rga_n_d_c Guitierrrez Huerta R _Préstamo de Banco Santander 0,00
Eﬁreﬁ::; ﬁ:-g:errrez Huerta y Maria R Préstamo de Bankia 0.00
‘Fernando Guitierrrez Huerta R Préstamo de Banco Santander 144.385,16
Fuentiérrez S.L., Fernando Gutiérrez
Huerta, Maria Fuentesal Nudi y Clever R Subvencién de CDTI 187.078,11
Senvicios Empresariales S.L. 3 g —
Clever Servicios Empresariales, SL. R Subvencién de CDTI 323.139,75
Fuentiérrez S.L., Fernando Gutiérrez
Huerta, Maria Fuenlesal Nudi y Clever R Subvencién de CDTI 265.581,70
Servicios Empresariales S.L. S e
Fernando Guitierrrez Huerta R Préstamo de Fondo JEREMIE 160.000,00
Fuentiérrez %.L. y Fernando Gutiérrez Aval de BBVA para crédito de Bancolombia a Clever 7.245,00
Huerta y MFN - Tecnologia Colombia, SAC o
Fernando Gutiérrez Huerta R Creédito de Banco Santander ~100.000,00
Fuentiérrez S.L., Fernando Gutiérrez
Huerta, Clever Servicios Empresariales
S.L. y Aurentia Capital Humano ETT,
SLyMFN R Avalde Banco Popular para recurso por despido ~ 17.974,00
Fuentiérrez S.L. y Fernando Gutiérrez
Huerta y Maria Fuentesal Nudi R Aval de BBVA para CHILE 0,00
Fuentiérrez S.L. y Fernando Gutiérrez
Huerta y Maria FuentesalNudi R Aval de BBVA para HONDURAS R0\
Fuentiérrez S.L. y Fernando Gutiérrez
Huerta y Maria Fuentesal Nudi R Aval de BBVA para HONDURAS 0,00
Fuentiérrez S.L. y Fernando Gutiérrez
Huerta y Maria Fuentesal Nudi R Aval de BBVA para COLOMBIA 0,00
Fuentiérrez S.L. y Fernando Gutiérrez
Huerta y Maria Fuentesal Nudi R Avalde BBVA para URUGUAY _37.936,40
Fuentiérrez S.L. y Fernando Gutiérrez
Huerta y Maria Fuentesal Nudi R Aval técnico de BBVA para Clever Tecnologia Chile, 0,00
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Para el gjercicio 2015:

R (recibidos) e
P (prestados Concepto Importe

Otras empresas del grupo

Clever Servicios Empresariales, S.L. R Avales Préstamos 100.000,00
Clever Servicios Empresariales, S.L. R Avales Préstamos CDTI 1.048.864,56
Clever Servicios Empresariales, S.L. R Aval péliza crédito 200.000,00
Clever Servicios Empresariales, S.L. R Otros avales 252.311,37
Clever Servicios Empresariales, S.L. R Avales operaciones descuento 650.000,00
Fuentierrez, S.L. R Avales Préstamos 100.000,00
Fuentierrez, S.L. R Avales Préstamos CDTI 546.199,81
Fuentierrez, S.L. R Aval péliza crédito 200.000,00
Fuentierrez, S.L. R Otros avales - 28231137
Fuentierrez, S.L. R Avales operaciones descuento 750.000,00
Aurentia Capital Humano ETT, S.L. R Avales Préstamos 100.000,00
Aurentia Capital Humano ETT, S.L. R Otros avales 252.311,37
Aurentia Capital Humano ETT, S.L. R Avales operaciones descuento __250.000,00
Clever Servicios Empresariales, S.L.. P Avalpélizacrédite 150.000,00
Clever Servicios Empresariales, S.L. P Avales Préstamos 180.000,00
Fuentierrez, S.L. _ P Avales Prestamos 70.000,00
Aurentia Capital Humano ETT, S.L. P Avales Préstamos 145.000,00
Aurentia Capital Humano ETT, S.L. P Aval péliza crédito - 30.000,00
Aurentia Capital Humano ETT, S.L. P Aval técnico S 224.490,00
Clever Tecnologia Peru, S.A.C. P Aval Cofides 100.000,00

Organo de Administracién y personal de alta direccién de la sociedad dominante

En el siguiente detalle se informa sobre el importe de los sueldos, dietas y remuneraciones de
cualquier clase devengados en el curso del ejercicio por el personal de alta direccion y los
miembros del érgano de administracion:

: Bruto anual Bruto anual s
SHrgos como empleado como consejero Dlstas
Presidente Ejecutivo 64.999,98 3.000,00 - (a)
Director Financiero 35.388,91 - -
Director de RRHH 30.000,00 - w
Director de Estrategia y Desarrollo 69.499,96 3.000,00 - (a)
Consejeros Dominicales - 7.800,00 . (a)
Consejeros Independientes - 9.600,00 - (a)

(a) Miembros del Consejo de Administracion

En el ejercicio 2015 no habia personal de alta direccion y los administradores de la Sociedad
Dominante no han percibido remuneracion alguna por el desempefio de sus cargos en su
condicion de tales, ni en concepto de dividendos.

No se han devengado dietas ni se han concedido créditos, anticipos ni otros beneficios sociales.
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En cumplimiento de lo establecido en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, en su articulo 229, con el fin de
reforzar la transparencia, se detallan las siguientes participaciones efectivas que tanto los
Administradores como las personas vinculadas, poseen directa e indirectamente, junto con los
cargos y funciones que ostenta en las mismas al 31 de diciembre de 2016, en sociedades que aun
no perteneciendo a este Grupo de Sociedades, tienen el mismo, analogo o complementario genero
de actividad que la desarrollada por las Sociedades que pertenecen a este Grupo:

Sociedad 2:‘::‘;1’ 3 mti::cl i Administrador Cargo o funcién
. : . Administrador tnico a través de
Aurentia Capital Humano ETT, S.L. (a) 0,01% Fernando Gutierrez Huerta Clever Senvicios Empresariales, S.L.
Clever Servicios Empresariales, S.L.  (b) 0,00% Fernando Gutierrez Huerta Administrador tnico
Administrador Gnico a través de
Clever Chile Ltda. (c) 0,00% Fernando Gutierrez Huerta Clever Global, S.A. y Clever
Servicios Empresariales, S.L.
Clever Tecnologia Argentina, S.R.L. (c) 11,00%  Fernando Gutierrez Huerta Socio y apoderado
Clever Global Corporation (c) 0,01% Fernando Gutierrez Huerta Socio y Administrador tnico
Clever Tecnologia do Brasil, LTDA. (c) 0,62% Fernando Gutierrez Huerta Socio y Administrador Gnico
Clever Safelink Mexico SA de CV (d) 0,00% Fernando Gutierrez Huerta Socio y apoderado
Clever Tecnologia Pert, S.A.C. (c) 0,00% Fernando Gutierrez Huerta Socio y Administrador unico
Centriol, S.A. (c) 0,00% Fernando Gutierrez Huerta Socio y Administrador Unico

(a) Contratacion de trabajadores para cederlos temporalmente a otras empresas

(b) Gestion de procesos no estratégicos, con dotacion de las tecnologias de la informacion y
con personal propio, encargandose de la rentabilidad de dichos procesos

(c) Outsourcing Tecnoldgico y de Servicios

(d) Administracién y supervision de construccién de inmuebles

Los administradores no han informado de ninguna situacién de conflicto, directo o indirecto, que
pudiera tener con la Sociedad, tal y como establece el articulo 229.1 de la Ley de Sociedades de
Capital.

26. OTRA INFORMACION

Informacién sobre el personal

El numero medio de personas empleadas en el curso y a cierre del ejercicio actual y anterior,
expresado por categorias, es el siguiente:

Ejercicio 2016:
Plantilla media del ejefcicio_ Plantilla al 31.12.16
Categoria Hombres Mujeres Hombres ‘Mujeres

Consejeros (informacién referida solo
al final del ejercicio) 4,00 1,00
Direccién 3,17 1,00 2,00 1,00
[+D+i 10,33 1,00 13,00 1,00
Mando intermedio 19,33 6,50 19,00 7,00
Operacioén 80,17 50,67 113,00 69,00

TOTAL 113,00 59,17 151,00 79,00

Dos consejeros son altos directivos de la matriz
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Ejercicio 2015:
Plantilla media del ejercicio Plantilla al 31.12.15
‘Categoria Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Consejeros (informacion referida solo
al final del ejercicio) 3,00 0,00
Direccién 2,50 0,00 2,00 0,00
[+D+i 23,11 5,75 24,00 7,00
Mando intermedio 30,91 7,34 27,00 7,00
Operacion 38,16 35,82 51,00 39,00

TOTAL 94,68 48,91 107,00 53,00

Un consejero es alto directivo de la matriz

Honorarios auditores

Los honorarios devengados durante el ejercicio 2016 y 2015 por Auren Auditores SP, S.L.P. (antes
Auren Auditores SVQ, S.L.), auditores de la sociedad matriz, asi como otros auditores del grupo,

han sido los siguientes:

Concepto 2016 2015
Honorarios de los auditores de la matriz:
Por servicios de auditoria 26.500,00 10.547,15
Por servicios relacionados con la auditoria 11.625,00
Por otros servicios de verificacion 3.250,00 0,00
Honorarios de otros auditores del grupo:
Por servicios de auditoria 15.077,48 3.734,00
Por servicios relacionados con la auditoria 6.553,99 0,00
TOTAL 63.006,47 14.281,15

Conjunto de sociedades sometidas a una misma unidad de decisién

La sociedad dominante es la de mayor activo de un conjunto de sociedades sometidas a una
misma unidad de decisién y domiciliadas en Espafia. Los datos mas significativos de dichas
sociedades, para el ejercicio actual y anterior, son los siguientes:
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Patrimonio  Cifrade  Resultado

No_m_b_r_e de la SQc!adad_ Ac_ti_vos Pasivoa “neto g ocjo del éjerciclo
Clever Global, S.A. 13.113.025,75 8.811.877,64 4301.14811 3.462.231,06  55.237.89
Vale Outsourcing Services, S.L. 2533.960,07 1.942.994,71  590.96536  46.666,68  90.965,36
Clever Senvicios Empresariales, SL. 192620598 1.691.356,72  234.849,26 1.219.830,99  24.829,81
Clever Inversiones Mobiliarias e
A oy 10.709,81 22417  10.485,64 0,00 -164,90
Fuentierrez, S.L. 8.358.369,45 2.391.43125 596693820 187.68500 65.949,29
Aurentia Capital Humano ETT, S.L. 64214379  628.44409  13.699,70 1.191.807,27  -5.835,55

Totales agregados 31/12/2016 26.584.414,85 15.466.328,58 11.118.086,27 6.108.221,00 230.981,90
Totales agregados 31/12/2015 12.435.008,87 9.130.099,91 3.304.909,86 5.545.978,60 106.542,79

27. INFORMACION SEGMENTADA

La practica totalidad del importe neto de la cifra de negocios proviene de la actividad principal del
Grupo (ver Nota 1) y la distribucién por mercados geograficos, en el gjercicio actual y anterior, es la

siguiente:

% Importe neto cifra negocios

Mercado geografico 31/12/2016 31/12/2015
Nacional 34,83% 42,85%
Extranjero 65,17% 57,15%

TOTAL 100% 100%

28.

INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES.

Disposicion adicional tercera “Deber de Informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

La informacion en relacion con los aplazamientos de pago a proveedores y acreedores en
operaciones comerciales, de acuerdo con la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas en lucha contra la morosidad en las

operaciones comerciales, es la siguiente:

2016

- Dias
Periodo medio de pago a proveedores 51,71
Ratio de operaciones pagadas 61,00
Ratio de operaciones pendientes de pago 28,00

Importe
Importe total pagos realizados 1.295.163,80
Importe total pagos pendientes 507.395,84
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29. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

El Consejo de Administracion del Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial (“CDTI"),
organismo dependiente del Ministerio de Economia, Industria y Competitividad, ha aprobado la
financiacion de dos proyectos de I+D+| del Grupo.

Los proyectos aprobados tienen un presupuesto conjunto de 3.186.249 euros y el CDTI ha suscrito
dos préstamos con Clever Global, S.A. el dia 29 de marzo de 2017 para su financiacion, cada
préstamo con un tramo reembolsable y otro no rembolsable, por un importe del 85% del
presupuesto total aprobado (es decir una financiacion maxima conjunta de 2.708.311,65 EUROQOS),
e integramente garantizados mediante avales concedidos en favor del CDTI.

El tramo no reembolsable de los dos préstamos, en los términos indicados en los mismos,
asciende a un importe total maximo de 179.226,51 euros y el tramo reembolsable tiene un periodo
de amortizacion de 10 afios, incluidos dos de carencia, y devengara un interés del 0% anual.

En opinion de los administradores de la Sociedad Dominante, desde el cierre del ejercicio hasta la
formulacion de estas cuentas anuales, no han ocurrido otros acontecimientos que puedan afectar
de forma significativa a las cuentas anuales consideradas en su conjunto.

res, a 31 de Marzo de 2017.

D. Fern errez Huerta D. Alejandro Jos Gallego
Presidente Vocal
D. Angel Ge}‘l: alez Bravo Dra. Carmeri Baena Sédnchez
Vocal
_--’""f-‘_ "
D. Jos& Aftonio Rivero Garcia Juan Martinez [de Te@dda Domenech
Vocal Voca|
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INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2016

Este Informe de Gestién se formula de conformidad con los articulos 253 y 262 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades An6nimas y con el articulo 49 del Cédigo de Comercio.

Clever Global, S.A., en adelante ( Clever, la Sociedad, la Sociedad Dominante o la Compaiiia ), se
constituyd por tiempo indefinido, como “Clever Tecnologia, S.L.”, el 18 de Junio de 2004, ante el
Notario D. Pedro Antonio Romero Candau. La Sociedad esta inscrita en el Registro Mercantil de
Sevilla el dia 20 de julio de 2004, Tomo 3961, Folio 50 Seccién 8, Hoja SE 57994. Su domicilio
social se encuentra en la Glorieta Fernando Quifiones, s/n, Edificio Centris, planta 42, modulo 2,
Tomares (Sevilla), lugar donde desarrolla su actividad.

Por acuerdo de su junta general de socios, celebrada el 30 de diciembre de 2015, se acord6 la
transformacion de la Sociedad Dominante en sociedad andnima bajo la denominacién de “Clever
Global, S.A.". Dichos acuerdos fueron elevados a publico el 5 de enero de 2016, en virtud de
escritura otorgada ante el Notario de Sevilla D. Miguel Angel del Pozo Espada, y fue debidamente
inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla.

El objeto social y la actividad de la Sociedad es, principalmente, el disefio, desarrollo, integracion y
mantenimiento de sistemas, soluciones y servicios basados en el uso intensivo de tecnologias de la
informacién. Clever Global, S.A. ademas actlia como sociedad de cartera del resto de sociedades
del grupo.

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

Clever en 2016 ha alcanzado dos hitos importante para la historia de la compaipiia, la salida al MAB
y la compra de la compania Intelligent Software Components. S.A. (ISOCO).

La cifra de negocio ha descendido ligeramente respecto al ejercicio 2015 a pesar de la menor
actividad vinculada a importes clientes que atravesaron dificultades financieras a finales de 2015,

e La cifra de ventas asciende a 6.970 M€ lo que supone un descenso del 3,6% respecto al afio
anterior.

e EI EBITDA ha alcanzado la cifra de 2.085 M€ lo que supone un incremento del 35% respecto a
ano anterior y supone un 29% de las ventas. Destacamos el impacto de la combinacion d
negocios que supone 1.050 M€ del EBITDA.

e El resultado neto ha situado en 1.116 M€ lo que supone un incremento del 36% respecto al a
anterior y supone un 16 % de las ventas

Clever Global S.A. - CIF: A-9137738
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Analisis por Geografia:

Ventas 2016 2015

(M€) % (M€) %
Espaiia 2.428 35% 3.098 43%
Internacional 4,542 65% 4,132 57%
Total 6.970 100% 7.230 100%

Las ventas en el mercado espafiol se incrementaron en un 19% y en el mercado internacional un 148%.

Evolucién nimero de empleados al cierre del ejercicio:

Empleados 2016 % 2015 %

Espafia 120 53,8% 77  49.7%
Internacional 103 46,2% 78  50,3%
Total 223 100% 155 100%

El nimero de empleados al cierre del ejercicio crecié un 43,9%

2. INFORMACION SOBRE ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES ACAECIDOS DESPUES DEL
CIERRE DEL EJERCICIO

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la formulacion del presente informe de gestion no se
han producido acontecimientos que por su importancia tengan un efecto sustancial sobre el estado
econdmico-financiero y sobre la situacion de la sociedad.

3. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS ¢

En cumplimiento de las exigencias del Mercado Alternativo Bursatil la Sociedad debe disponer de
un determinado nuimero de acciones para garantizar la liquidez en el mercado, y una cantidad en
efectivo en una cuenta de efectivo asociada.

Se depositaron 225.000,00 euros en la cuenta de efectivo asociada, siendo el importe de la cuenta
al 31 de diciembre de 2016 de 231.950,76 euros. En la cuenta de acciones se depositaron 277.778
acciones y a 31 de diciembre el nimero de acciones en dicha cuenta era de 270.550.

Ambas cuentas son gestionadas por Beka Finance, SV, SA, proveedor de liquidez desde el
contrato firmado con fecha 12 de julio de 2016.

Durante el ejercicio 2016, en virtud de este contrato, la Sociedad ha comprado 10.025 acciones
propias y vendido 17.253 acciones propias.

Clever Global, S.A. Inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla, Tomo 3.961 de Sociedades, Folio 50 Hoja SE-57,994, Inscripcion 16 CIF A-91377382
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El conjunto de acciones propias a cierre del ejercicio es de 458.332 acciones lo que significa que la
sociedad mantenia una posicién en acciones de autocartera que suponia un 2,9% del total de las
acciones emitidas

Un resumen de las operaciones con acciones propias realizadas por la Sociedad en el ejercicio
2016 es como sigue:

Concepto Numero Valor nominal |Precio medio

Saldo a 22 de Diciembre 2016 465.550 - o

/Adquisiciones mercado 10.025 0,01 0,82
Enajenaciones -17.253 0,01 0,89
'Saldo final ejercicio 2015 458.332

4. RIESGOS ASOCIADOS A LA ACTIVIDAD

RIESGOS ESTRATEGICOS

La creciente intensidad competitiva en los sectores donde opera Clever exige una fuerte
optimizacién de los recursos materiales y humanos. El riesgo de no tener un adecuado disefio,
homogeneizacién y rendimiento de los procesos y de los modelos de producciéon puede suponer la
no optimizacion de los costes y por tanto la pérdida de competitividad.

Por otra parte la falta de anticipacion e inversién en las nuevas tendencias tecnolégicas podrian
obstaculizar la adaptacion, el progreso y la consecucion de los objetivos estratégicos de negocio
debido a la entrada de nuevos competidores. -

RIESGOS OPERATIVOS
a) Riesgos Asociados al proceso de ejecucion de proyectos

Clever tiene implantado un sistema de deteccion, evaluacién y gestion de riesgos en sus procesos
clave: Gestién Comercial y Entrega de Servicios. Dicho sistema permite identificar, cuantificar y
gestionar amenazas, riesgos y oportunidades para cada proyecto.

Los riesgos relacionados con el alcance y las estimaciones de precios en la oferta, asi como las
clausulas contractuales en los proyectos son actualmente los principales riesgos de la compariia en
relaciéon con la gestion de proyectos.

Clever Global, S.A. Inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla, Tomo 3.961 de Sociedades, Folio 50 Hoja SE-57.994, Inscripcion 16 CIF A-91377382
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b) Riesgos asociados a la gestién del capital humano

La gestion de las personas es critica para Clever. Captar, desarrollar y retener el talento es uno
objetivos prioritarios marcados por la Compariia para minimizar este tipo de riesgos.

c¢) Riesgos asociados a la seguridad de la informacién

Clever gestiona los riesgos asociados a la seguridad de la informacion mitigandolos hasta niveles
aceptables, con el fin de garantizar una adecuada proteccion de la informacion de la compariia y de
sus clientes, asi como de los activos tecnoldgicos que la procesan.

RIESGOS ECONOMICO-FINANCIEROS
a) Riesgo de tipo de cambio

Riesgos producidos como consecuencia de las operaciones en mercados de divisa no-Euro que
Clever realiza en el curso ordinario de sus operaciones. Variaciones significativas en las divisas de
los paises donde opera la comparfiia, pueden tener un impacto negativo en los resultados
consolidados del Grupo. La compariia contempla la posibilidad de contratar instrumentos
financieros para gestionar dichos riesgos cuando la situacion del mercado de divisas asi lo
aconseje.

b) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés surge por las exposicion a los movimientos de los tipos de interés de la
financiacién a corto, medio y largo plazo. La compafia contempla la posibilidad de contratar
instrumentos financieros para gestionar dichos riesgos cuando la situacién del mercado de tipos de
interés asi lo aconseje.

c) Riesgos de liquidez

La imposibilidad de disponer de efectivo de manera oportuna, la ausencia de coordinaciéon entre
necesidades operacionales y necesidades financieras, previsiones incorrectas y gestién del
circulante son los principales riesgos a gestionar. Clever dispone de lineas de crédito, lineas de
avales financieros y préstamos con diversas entidades financieras en cuantia suficiente para hacer
frente a sus compromisos actuales.

d) Riesgos de crédito

La exposicion a este riesgo se produce en la medida que los clientes no respondan a sus
obligaciones. No obstante, dada la tipologia de su negocio, Clever cuenta con una cartera de
clientes con muy buena calidad crediticia. Las relaciones comerciales que mantiene la compania
son principalmente con grandes grupos empresariales que estan menos expuestos al riesgo de
impago.
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a) Riesgos legales, contractuales y regulatorios

Clever, desarrolla una proactiva aproximacion a la identificacion y gestioén preventiva de los riesgos
legales que pueden estar inmersos en los negocios y actividades que realiza. Desde la Secretaria
del Consejo y los distintos asesores legales de la compariia se vigila el estricto cumplimiento de las
obligaciones legales y administrativas que afectan a Clever

b) Riesgos laborales

Riesgos relacionados con el incumplimiento de las disposiciones legales y reglamentarias, y
especialmente en materia de Prevencion de Riesgos Laborales. Desde Clever se fomenta una
cultura para la adecuada prevencién de riesgos en todas sus actividades y con un enfoque de
mejora continua, minimizando cualquier riesgo en este capitulo.c) Riesgos medioambientales

Aunque las actividades de Clever no incluyen por su naturaleza procesos contaminantes, es
inevitable considerar que de alguna manera se produzca cierto impacto sobre el medio ambiente,
Es por ello que ha asumido el compromiso de limitar al maximo los efectos negativos que ese
impacto pueda producir y cuidar todos los aspectos asociados a la protecciéon del medio ambiente
en la realizacion de sus actividades.

5. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Clever ha continuado dedicando un importante esfuerzo tanto en dedicaciéon de recursos humanos
como financieros al desarrollo de servicios y soluciones, que la permitan situarse como lider
tecnologico en distintos sectores y mercados en los que actlia. El importe dedicado a las
actividades de investigacion, desarrollo e innovacion tecnolégica representa en torno al 10% de la
cifra neta del negocio del ejercicio.

6. INFORMACION SOBRE EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

El grupo Clever continia con el proceso de crecimiento e internacionalizacion, aumentando la
actividad comercial y el numero de ofertas presentadas en los mercados en los que opera.

Con todo esto, se espera que la evoluciéon de la facturacion y la rentabilidad sigan siendo
favorables. Ademas se incrementard la inversion en |+D+i y la presencia en los mercados
internacionales.
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1. Definicion de la estructura organizativa y entorno de control
1.1. Organos de gobierno

Los siguientes 6rganos son responsables de la existencia y/o supervision del
modelo SCIIF de Clever:

Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion de Clever Global S.A. (en adelante la
“Sociedad”, la “Entidad”, la “Compaiiia” o “Clever”) es el mas alto 6rgano de
representacion, administracion, direccion, gestion y control de la empresa,
salvo para aquellas actividades atribuidas a la Junta General de Accionistas, y
su mision es definir directrices generales y objetivos economicos.

El Consejo de Administracion cuenta con el apoyo de la Comision de Auditoria,
Control y Cumplimiento respecto a la supervision y mantenimiento de un
sistema efectivo de control interno sobre la informacion financiera (en adelante
“Modelo SCIIF”).

Comision de Auditoria, Control y Cumplimiento

La Comision de Auditoria, Control y Cumplimiento es un érgano consultivo del
Consejo de Administracion cuya funcién principal consiste en servir de apoyo al
Consejo en sus cometidos de supervisibn mediante, entre otras funciones, la
revision periddica de los sistemas de control interno y gestion de riesgos, para
que los principales riesgos estén identificados, sean gestionados y se den a
conocer adecuadamente.

La Comisién verifica el cumplimiento de las leyes aplicables, tanto nacionales
como internacionales, y también supervisa la preparacion e integridad de la
informacion financiera de la Sociedad y estados financieros consolidados,
revisa el cumplimiento con los requerimientos legales y la correcta aplicacion
de los principios contables, e informa sobre las propuestas de principios
contables, y criterios sugeridos por la direccién de la Sociedad.

Asi mismo, recibe regularmente informacion directa de los auditores externos
de la Sociedad.

En el articulo 24 del Reglamento del Consejo, se definen sus responsabilidades
basicas, que son:

(@) Informar, a través de su presidente y/o su secretario, en la junta general
de accionistas sobre las cuestiones que en ella planteen los accionistas
en materias que sean competencia de la comision y, en particular, sobre
el resultado de la auditoria explicando cémo ésta ha contribuido a la
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integridad de la informacion financiera y la funcion que la comision ha
desempefiado en ese proceso.

Supervisar la eficacia del control interno de la sociedad, la auditoria
interna y los sistemas de gestién de riesgos, incluidos los fiscales, asi
como discutir con el auditor de cuentas o sociedades de auditoria las
debilidades significativas del sistema de control interno detectadas en el
desarrollo de la auditoria, todo ello sin quebrantar su independencia. A
tales efectos, y en su caso, la comision podra presentar recomendaciones
0 propuestas al consejo de administracion y el correspondiente plazo para
Su seguimiento.

Supervisar el proceso de elaboracion y presentacién de la informacién
financiera preceptiva y presentar recomendaciones o propuestas al
consejo de administracion, dirigidas a salvaguardar su integridad.

Elevar al consejo de administracion las propuestas de seleccion,
nombramiento, reeleccidn y sustitucion del auditor externo, asi como las
condiciones de su contratacién y recabar regularmente de él informacién
sobre el plan de auditoria y su ejecucion, ademas de preservar su
independencia en el ejercicio de sus funciones. Con el fin de asegurar la
independencia del auditor externo de la Sociedad, ésta comunicara como
Hecho Relevante a la sociedad rectora del Mercado Alternativo Bursatil el
cambio de auditor.

Establecer las oportunas relaciones con el auditor de cuentas o sociedad
de auditoria para recibir informacién sobre aquellas cuestiones que
puedan poner en riesgo la independencia de éstos, para su examen por la
comisiéon de auditoria, control y cumplimiento, y cualesquiera otras
relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi
como aquellas otras comunicaciones previstas en la legislacién de
auditoria de cuentas y en las normas técnicas de auditoria.

En todo caso, la comisién de auditoria, control y cumplimiento debera
recibir anualmente del auditor de cuentas o sociedad de auditoria la
declaracion de su independencia en relacion con la Sociedad o entidades
vinculadas a ésta directa o indirectamente, asi como la informacion de los
servicios adicionales de cualquier clase prestados y los correspondientes
honorarios percibidos de estas entidades por el citado auditor o sociedad
de auditoria, o por las personas o entidades vinculados a éste de acuerdo
con lo dispuesto en la legislacion sobre auditoria de cuentas.
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Supervisar el cumplimiento del contrato de auditoria, procurando que la
opinidn sobre las cuentas anuales y los contenidos principales del informe
de auditoria sean redactados de forma clara y precisa, asi como evaluar
los resultados de cada auditoria.

Emitir anualmente, con caracter previo a la emision del informe de
auditoria de cuentas, un informe en el que se expresara una opinion sobre
la independencia del auditor de cuentas o sociedad de auditoria. Este
informe debera contener, en todo caso, la valoracién de la prestacion de
los servicios adicionales a que se hace referencia en el apartado (e)
anterior, individualmente considerados y en su conjunto, distintos de la
auditoria legal y en relacion con el régimen de independencia o con la
normativa reguladora de auditoria.

Informar, con caracter previo, al consejo de administracion sobre todas las
materias previstas en la Ley, los Estatutos Sociales y en el reglamento del
consejo y en particular, sobre:

(1) La informacion financiera que la sociedad deba hacer publica
periddicamente.

(2) La creacion o adquisicion de participaciones en entidades de
proposito especial o domiciliadas en paises o territorios que tengan
la consideracién de paraisos fiscales y

(3) Las operaciones con Personas Vinculadas (segun este término se
define en el propio Reglamento del Consejo de Administracion).

Velar por la independencia y eficacia de las funciones de auditoria interna
y cumplimiento normativo; proponer la seleccion, nombramiento,
reeleccidn y cese de los responsables de los servicios de auditoria interna
y cumplimiento normativo; proponer el presupuesto de dichos servicios;
recibir informacion periddica sobre sus actividades; y verificar que la alta
direccion tiene en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus
informes.

Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados
comunicar, de forma confidencial y, si se considera apropiado, andénima,
las irregularidades de potencial trascendencia, especialmente financieras
y contables, que adviertan en el seno de la empresa.
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(k) Supervisar el cumplimiento de los cddigos internos de conducta y reglas
de gobierno corporativo.

La Comision de Auditoria, Control y Cumplimiento tiene como una de sus
funciones basicas, la revision periddica de los sistemas de control interno y
gestion de riesgos de la Sociedad y en particular, el correcto disefio del sistema
interno de control y gestion de riesgos en relacion con el proceso de la
informacion financiera (SCIIF), para que los principales riesgos se identifiquen,
gestionen y den a conocer de forma adecuada.

Los miembros de la Comisién de Auditoria, Control y Cumplimiento, y de forma
especial su Presidente, se designan teniendo en cuenta sus conocimientos y
experiencia en materia de contabilidad, auditoria y gestion de riesgos.

La Comision de Auditoria, Control y Cumplimiento revisa el alcance de las
actividades de los auditores externos, elevando al Consejo de Administracién
las propuestas de seleccidon, nombramiento, reeleccién y sustitucion del auditor
externo, y es el 6rgano del gobierno de Clever que recibe y analiza las
cuestiones o consideraciones que les sean remitidas por los auditores
externos.

Comité de Direccion

El Comité de Direccidn define el nivel de riesgo de la Sociedad. Establece la
politica global en materia de riesgos de la Sociedad y en su caso, establece los
mecanismos de gestion que aseguran el control de los riesgos dentro de los
niveles aprobados.

Direccion Financiera

La Direccion Financiera, como parte del Comité de Direccién, asiste a la
Comisién de Auditoria, Control y Cumplimiento llevando a cabo las siguientes
funciones en relacién con el control interno de la informacion financiera:

e Seleccionar las politicas contables aplicables a la informacién financiera.

e Establecer y distribuir los procedimientos necesarios para el control interno
de la informacion financiera.

e Supervisar el cumplimiento de los controles internos de la elaboracion de la
informacion financiera y los controles y procedimientos internos de
publicacién de informacion a terceros.

1.2. Estructura organizativa, cédigos de gobierno y formacion
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Corresponde al Consejo de Administracion las facultades que la ley, los
Estatutos Sociales de Clever y su Reglamento del Consejo de Administracion
reservan al conocimiento directo del Consejo. En particular, el Consejo de
Administracion, directamente y con caracter indelegable, corresponde las
competencia de aprobar las politicas y estrategia generales de la Sociedad, la
estructura organizativa necesaria para su puesta en practica, asi como la
supervision y control de la direccion de la Sociedad en aras de asegurar que
aquélla cumple los objetivos marcados y respeta el objeto e interés social.

Igualmente, al Consejo de Administracion le corresponde, directamente y con
caracter indelegable, el nombramiento de los altos directivos o de los directivos
que tuvieran dependencia directa del Consejo de Administracion o de algunos
de sus miembros. En particular, es responsable del nombramiento y eventual
cese tanto del Primer Ejecutivo de la Sociedad (o “CEQO” por sus siglas en
inglés), como del Director Financiero de la Sociedad (o “CFQO” por sus siglas en
inglés), y del resto de miembros del Comité de Direccion.

El nombramiento por el Consejo de Administracién del CFO y del resto de
miembros del Comité de Direccidén es a propuesta del Primer Ejecutivo de la
Sociedad O CEO. A este ultimo igualmente, le corresponde la propuesta al
Consejo del disefio y revision de la estructura organizativa, quien a su vez
asigna funciones y tareas, garantiza una adecuada segregacion de funciones y
asegura que las areas de los diferentes departamentos estan coordinadas para
lograr la consecucion de los objetivos de la Sociedad.

La direccion de Recursos Humanos es responsable de analizar y comunicar los
cambios en la organizacion.

Reglamento interno de conducta de Clever en materias relativas a los
Mercados de Valores

La supervision de los reglamentos internos de conducta (especificamente el
referido a las materias relativas a los Mercados de Valores) asi como de las
reglas de gobierno corporativo, recae en el Organo de Cumplimiento de la
Sociedad (segun este término se define en el propio Reglamento interno de
conducta de Clever en materias relativas a los Mercados de Valores), todo ello
sin perjuicio de que las incidencias, informes y comunicaciones puedan formar
parte del orden del dia de las reuniones de la Comisién de Auditoria, Control y
Cumplimiento, para su posterior traslado al pleno del Consejo si fuera preciso.

Canal de denuncias

Clever cuenta con un canal que permite la realizacion de denuncias a través de
la direccién cumplimiento@clever-global.com. Las denuncias son recibidas por
el érgano de cumplimiento de Clever.
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Estructura organizativa y entorno de control en relacion con la
informacion publica que la Sociedad debe remitir al mercado

El Reglamento del Consejo de Administracion de Clever ha establecido un
catalogo de funciones indelegables del Consejo, materias que deben ser
tratadas directamente por el Consejo, muy amplio segun se recoge en el
articulo 24.

Adicionalmente, la Sociedad cuenta con una Norma de Apoderamiento,
reguladora del régimen interno de obligado cumplimiento en materia de
apoderamientos dentro del Clever y sus filiales, contribuyendo a la
institucionalizacion e internalizacion de wun conjunto de principios y
procedimientos reglados que permitan un optimo despliegue de la estructura de
apoderamientos de Clever y sus filiales, a todos los niveles de su organizacion,
y basada en criterios de coordinacion y seguridad juridica. Sobre la base de lo
previsto en la Norma de Apoderamiento, los poderes concedidos en el seno de
Clever son limitados de tal modo que todas las decisiones relevantes no se han
delegado en ningun apoderado siendo competencia del Consejo de
Administracion.

Sobre esta base, dado que es el Consejo de Administracion quien debe
aprobar o tomar conocimiento de todas las decisiones o actuaciones relevantes
que afecten al Grupo Clever, es el propio Consejo de Administracion quien
inicia el procedimiento de comunicacién de la informacion que debe hacerse
publica al mercado.

En este escenario, por un lado, el Consejo de Administracién a comienzos del
afio toma conocimiento de todas aquellas materias que deben ser informadas
al mercado de acuerdo con la normativa interna y externa de aplicacion,
aprobando a tales efectos un calendario de actuaciones en materia de
informacion al mercado y cumplimiento normativo que permita dar
cumplimiento a dichas obligaciones. Y por otro lado, aquellas aspectos
puntuales y no recurrentes que deben ser informados al mercado, el Consejo
de Administracion es el que inicia dicho proceso, contando a tales efectos, con
con un procedimiento de elaboracion y revisidn de hechos relevantes antes de
Su publicacion.

En todo caso, el procedimiento y los niveles de aprobacion por parte de los
organismos de la Sociedad se definen en el manual sobre estructura
organizativa y politica de comunicacién de Clever Global y son aprobados de
acuerdo con lo establecido en dicho manual.
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2. Proceso de identificacién y evaluacion de riesgos

El objetivo del proceso de evaluacién de los riesgos financieros de la Sociedad
es establecer y mantener un proceso eficaz para identificar, analizar y gestionar
los riesgos relevantes para la preparacion de estados financieros.

En Clever el proceso de gestion de riesgos consta de tres niveles de
participacion:

e El Consejo de Administracion revisa la supervision de la Comision de
Auditoria, Control y Cumplimiento de las politicas de gestion de riesgo,
procesos, personal y sistemas de control.

e La Comision de Auditoria, Control y Cumplimiento realiza revisiones
periodicas de las politicas de gestidon de riesgo, procesos, personal y
sistemas de control.

e Los responsables de las unidades funcionales y otros profesionales estan
directamente involucrados en el proceso de gestion de riesgos dentro de su
area de responsabilidad.

Clever realiza evaluaciones del riesgo de forma continuada a través de la
involucracién de la direcciéon de la Sociedad en sus actividades diarias. Se
considera de forma constante la adaptacion y mejora del entorno para la
publicacion de la informacion financiera, asi como los procedimientos para
conseguir eficiencias y mejorar el control. La direccién de la Sociedad ha
identificado los riesgos de la informacién financiera, derivados de la naturaleza
de los servicios que ofrece Clever y esta implementado diversas medidas para
gestionar estos riesgos.

La Direccion financiera mantiene, revisa y actualiza anualmente (si es
necesario) el modelo de control interno sobre la informacién financiera con
aportaciones de los responsables de los controles.

El proceso para identificar y actualizar los riesgos de la informacién financiera
cubre los siguientes objetivos: existencia y ocurrencia, integridad, valoracion,
presentacion y desglose, y derechos y obligaciones.

El proceso para identificar y actualizar los riesgos de la informacién financiera
también considera el impacto que pueden tener el resto de los riesgos incluidos
en el mapa de riesgos corporativo del grupo sobre los estados financieros,
principalmente los de caracter operativo, regulatorio legal, del entorno,
financiero y aquellos que puedan afectar al prestigio de la Sociedad.
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El proceso de identificacién de riesgos es supervisado por la Comision de
Auditoria, Control y cumplimiento, como parte de sus funciones para supervisar
la evaluacion de las conclusiones sobre el modelo del SCIIF.

Identificacion del grupo consolidado

El Grupo supervisa y actualiza periodicamente su estructura corporativa, y ha
establecido un proceso detallado para la presentacion y aprobacién de los
cambios de la estructura de filiales y de inversiones significativas en las que el
grupo puede ejercer control, independientemente de los medios legales para
obtener este control, incluidas tanto las entidades instrumentales como las de
proposito especial y otros vehiculos.

La Direccion Financiera determina el grupo consolidado con la informacion
contenida en la estructura corporativa y de conformidad con los criterios
establecidos en el plan general contable, todo ello de manera coordinada con el
auditor externo de la Sociedad.

Asimismo, la Comision de Auditoria, Control y Cumplimiento tiene el
compromiso de revisar la adecuada delimitacion del perimetro de
consolidacion.

Gestion de riesgos

Clever gestiona los riesgos identificados con el objetivo mitigarlos hasta el nivel
definido como aceptable.

Esta gestion se realiza a través de un proceso de mejora continua que
comienza con la identificacion y valoracién de los distintos factores que puedan
dificultar la consecucion de los objetivos estratégicos y operativos de Clever, y
su fin es proporcionar respuestas o acciones que los mitiguen de forma eficaz.

Para cada uno de los riesgos criticos identificados que puedan situarse por
encima del nivel aceptable que defina el Consejo de Administracion, el
responsable del riesgo propone un plan de accion y asigna los responsables de
ejecutar dicho plan.

Los planes de accion se monitorizan por el comité de direccion y en ultima
instancia por la Comisién de Auditoria, Control y Cumplimiento.

3. Informacioén Financiera: Elaboracién, revisiéon y autorizacion

3.1. Revisiones y controles sobre la informacién financiera
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Revision y autorizacion de la informacion financiera

El Consejo de Administracion es el mas alto érgano encargado de supervisar y
aprobar los estados financieros del Grupo Clever.

El Grupo envia semestralmente informacion al mercado de valores. Dicha
informacion se prepara por la Direccion Financiera, que realiza una serie de
actividades de control durante el cierre contable para garantizar la fiabilidad de
la informacién financiera.

Los estados financieros del Grupo tienen los siguientes niveles de revision y
aprobacion:

¢ Revision de los responsables de las unidades funcionales

e Revision del Director Financiero

e Revision de los auditores externos de la Sociedad

e Revision de la Comision de Auditoria, control y cumplimiento

e Aprobacién del Consejo de Administracion (semestrales y anuales)

Los estados financieros de Clever se elaboran en base a un calendario de
reporting, aprobado por todos los participantes del proceso, teniendo en cuenta
los plazos de entrega legales. Las cuentas se elaboran en base a plan general
contable Espafol. Las principales politicas contables en relacion con la
elaboracion de las cuentas se encuentran recogidas en el manual contable de
Clever que es de aplicacion obligatoria por la totalidad de los responsables de
elaboracioén de informacion financiera.

Todos los niveles de aprobacion por parte de los organismos de la Sociedad se
definen en este calendario y son aprobados de acuerdo con lo establecido en el
procedimiento de comunicacién de Clever. Los detalles especificos, flujos de
informacion y niveles de aprobacion de este proceso se documentan y archivan
en una base de datos compartida.

Control interno de la informacion financiera

El Grupo Clever tiene un sistema de control interno sobre la informacion
financiera (Modelo SCIIF) basado en el modelo COSO (Committee of
Sponsoring Organisations of the Treadway Commission).

El modelo tiene los siguientes objetivos:

e Efectividad y eficiencia de las operaciones

e Salvaguarda de los activos

¢ Confiabilidad de la informacién financiera

e Cumplimiento de leyes y regulaciones aplicables
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El Modelo SCIIF incluye la revision de los Controles a nivel de Entidad de la
Sociedad (o ELC por sus siglas en inglés) que incluyen politicas corporativas
revisadas y actualizadas peridodicamente. Todas las sociedades del Grupo
Clever tienen que cumplir con estas politicas y algunas de ellas se definen en
detalle con procedimientos especificos.

3.2. Politicas y procedimientos de control interno sobre los
sistemas de informacion

Control interno sobre los sistemas de informacion

El grupo ha implementado un modelo de control interno sobre los sistemas de
informacion relativos a procesos relacionados con la preparaciéon de la
informacion financiera.

El marco normativo de seguridad (“MNS”) ha sido definido considerando los
aportes de varios estandares de la industria y mejores practicas, tales como los
estandares de la serie 1ISO 27001 y NIST. El contenido del MNS prescribe las
“‘medidas de seguridad de base” que deben ser implementadas para proteger y
gestionar de forma adecuada los activos de informacion de la Compahia.

Ademas, existe una guia de buenas practicas (“GBP”) que aplican a todos los
empleados:

e Obligacion de secreto

e Control de acceso a datos

e Equipo de usuario desatendido
e Puesto despejado y pantalla limpia
e Uso de recursos

e Soportes

e Correo electronico

¢ Incidencias

e Puesto de trabajo

e Confidencialidad

¢ Ordenadores portatiles

e Proceso disciplinario

Las politicas de seguridad y GBPs del marco normativo de seguridad han sido
aprobadas por miembros del comité de direccion. EI marco normativo de
seguridad es evaluado periddicamente o en caso de evento mayor. Los
resultados de los analisis de riesgos de seguridad que se realizan
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periddicamente también se tienen en cuenta a la hora de revisar o definir los
requerimientos de seguridad que conforman el MNS.

El cumplimiento del MNS es revisado por el director de sistemas. La Compania
define la seguridad de la informacién como una funcién de gestion del riesgo
que salvaguarda la confidencialidad, integridad y disponibilidad de los activos
de informacioén — incluyendo datos, personal y sistemas.

Puesto que la seguridad de la informacién es un objetivo fundamental de la
Compaiiia, Clever ha implementado un Sistema de Gestidn de Seguridad de la
Informacién (SGSI) en linea con los requerimientos del estandar ISO/IEC
27001:2005, el cual también proporciona una amplia lista de controles de
seguridad de la informacion recomendados para mantener los riesgos de
seguridad de la informacion de la organizacion bajo un nivel de riesgo
aceptable.

Con objeto de asegurar la consistencia y coherencia en el despliegue y
mantenimiento de los procesos de seguridad de la informacion a lo largo de la
Compaiiia, estos han sido definidos a nivel corporativo.

4. Informacién y comunicacién
4.1. Politicas contables

Una actividad esencial para la preparacion de los estados financieros
consolidados del Grupo Clever es la definicidn, seleccidn y actualizacion de las
politicas contables que son relevantes para el negocio y aplicables a todo el
Grupo. Este papel es responsabilidad de la Direccion Financiera.

La direccién financiera del Grupo tiene como mision:

e Definir las politicas contables de Clever. La Compaiia prepara sus
estados financieros consolidados bajo Plan General Contable y las
politicas contables de Clever se basan en estas normas.

e Supervisar la actividad normativa prospectiva del PCG y el proceso de
aprobacion de normas, identificar aquellos proyectos que tendran un
efecto como consecuencia de su emision, y evaluar el impacto de la
aplicacién en la preparacion de los estados financieros del Grupo Clever
y los desgloses de informacién a incluir en ellos.
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¢ Revisar periodicamente las politicas contables de Clever para garantizar
que siguen siendo adecuadas, o modificarlas cuando: (i) los organismos
reguladores emiten, revisan, modifican o enmiendan las politicas nuevas
o existentes o, (i) reciban notificacion de transacciones que requieren
una orientacion especifica y afectan considerablemente al Grupo Clever
en su totalidad, tales como temas especificos de la industria. Cuando
cualquiera de estos eventos se produce, las politicas contables de
Clever son revisadas y publicadas, con el fin de:

(i) Garantizar que la aplicacion de las politicas contables de Clever
es consistente en todas las entidades que integran el Grupo. En
determinadas circunstancias esta funcion prepara instrucciones
de contabilidad para ayudar al registro de transacciones
especificas o eventos que afectan a varias entidades del grupo,
incluyendo guias de aplicacion caso por caso y ejemplos
numericos.

(i) Resolver problemas de aplicacion de politicas contables de
Clever entre los actores que participan en la preparacion o el uso
de la informacion financiera.

(i)  Comunicar las politicas contables de Clever regularmente a los
equipos pertinentes que estan involucrados en la preparacion de
la informacién financiera, y establecer los mecanismos que
faciliten una comunicacion fluida con los ejecutivos y directores
para la comprension y gestion del riesgo en la presentacion de
informes financieros.

4.2, Mecanismos de captura y preparacion de la informacion
financiera

Clever ha definido un procedimiento para la preparaciéon de la informacidn
financiera, que incluye tanto el cierre contable de todas las Sociedades del
Grupo como el proceso de consolidacion de la Sociedad.

La existencia de un mismo plan de cuentas a efectos de reporting para todas
las entidades del grupo, un calendario especifico de cierre y subsiguiente
reporting a la sociedad matriz, asi como el uso de tipos de cambio obligatorios
para el cierre a efectos de conversion del balance y cuenta de pérdidas y
ganancias al euro como moneda de reporting, colaboran eficientemente a
mejorar el nivel de calidad de la informacién y su homogeneizacion.
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La carga de la informacion semestral del reporting se realiza por las mismas
sociedades en templates creados especificamente para los reportes
financieros, los cuales son compartidos con el departamento financiero
corporativo.

5. Supervision del funcionamiento del sistema
5.1. Comision de auditoria control y cumplimiento

Actividades de supervision de la Comision de Auditoria, Control y
Cumplimiento

La Comision de Auditoria, Control y Cumplimiento es el 6rgano consultivo a
través del cual el Consejo de Administracion ejerce el mantenimiento y
supervision del SCIIF. Como parte de esta funcion y para alcanzar los objetivos
de apoyo del Consejo de Administracion, la Comision recibe y revisa la
informacion financiera que el Grupo emite a los mercados y entidades
reguladoras y, en particular, el informe de auditoria externa y los estados
financieros consolidados del ejercicio. La Comision supervisa el proceso de
preparacion de la informacion financiera de la Sociedad y sus sociedades
dependientes, revisa que los requerimientos legales aplicables a la empresa se
cumplan, la adecuacién del perimetro de consolidacién y la correcta aplicacion
de los principios de contabilidad generalmente aceptados.

La Comision de Auditoria, Control y Cumplimiento se reune al menos de forma
trimestral para revisar la informacion financiera periddica que el Consejo de
Administracion debe enviar a las autoridades del mercado bursatil y que se
incluye en los informes recurrentes publicos.

Ademas se discuten temas relacionados con el control interno y/o otras
iniciativas en curso. Ademas de las reuniones de la Comision, se celebran
reuniones periddicas de la Direccidn Financiera con la firma de auditoria
externa, en las que se abarca cualquier problema relacionado con deficiencias
del control interno y/o informacién financiera detectado en el curso de su
trabajo.

El CFO es responsable de comunicar cualquier aspecto relevante relacionado
con el SCIIF y/o la informacion financiera a la Alta Direccion a través de las
reuniones celebradas por el Comité de Direccion, que también son atendidas
por el Presidente.



